
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯสัปดาห์นี้ 
“แกว่งสร้างฐาน” หลังจากที่รับรู้รายงาน
ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญในช่วงสัปดาห์ที่
ผ่านมา หลักๆจาก CPI ออกมาที่ 0.2%
MoM และ 2.3%YoY สะท้อนให้เห็นถึงการ
ชะลอตัวของอัตราเงินเฟอ้สหรัฐฯ คาดว่า
จะช่วยบรรเทาความกังวลเกี่ยวกับแรง
กดดันด้านเงินเฟอ้ที่อาจเพ่ิมสูงขึ้นจาก
ผลกระทบของนโยบายการค้าของสหรัฐฯ
อย่างไรก็ดียังคงต้องติดตามประเด็น
ดังกล่าวต่อ เนื่องจากยังไม่สะท้อนประเด็น
เรื่องภาษีทัง้หมด 

ขณะที่เรามองตลาดเริ่มขาดปัจจัย
ใหม่เข้าสนับสนุนหลังรับรู้ประเด็นความ
คืบหน้าเกี่ยวกับข้อตกลงทางการค้า
ชัว่คราวระหว่างสหรัฐฯ-จีนไปบ้างในระดับ
หนึ่งแล้ว อีกทัง้เราคาดว่าตลาดจะรอดูการ
รายงานตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เพ่ือ
เป็นการ Confirmation ทิศทางเงินเฟอ้
สหรัฐฯ หลังตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค
(CPI) เดือน เม.ย. ออกมาต ่ากว่าที่ตลาด
คาดการณ์ก่อนหน้า

ทัง้นี้เรามุมมองเชงิลบต่อการที่
ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ ส่งสัญญาณเกี่ยวกับ
การเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ-
นานาประเทศ โดยสหรัฐฯ จะเป็นผ่าน
ก าหนดอัตราภาษีศุลกากรเอง คาดจะ
สร้างความกังวลต่อทิศทางการเจรจาทาง
การค้าระหว่างสหรัฐต่อนานาประเทศ

เเนวรับ : 5,750 / 5,550
เเนวต้าน : 6,050 / 6,200

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
General Dynamics Corp.
(GD.US)
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Initial Jobless 
Claims 229k 230k

18/05Continuing Claims 1881k 1884k

Existing Home 
Sales 4.02m 4.10m

New Home Sales 724k 690k 23/05
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่น “แกว่งตัว
สร้างฐาน” คาดตลาดญ่ีปุ่นได้รับแรง
กดดันจากการรายงานตัว เลข  GDP 
ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา โดยออกมาที่ 
-0.7%YoY ซ่ึงต ่ากว่าที่ตลาดคาด ขณะที่
ตัวเลขทางเศรษฐกิจส าคัญอื่นๆ ยังคง
ชะลอตัว และได้รับแรงกดดันจากเงินเฟอ้ 
เพ่ิมความกังวลให้แก่ตลาดและกดดัน 
Sentiment ก่อนมาตรการภาษีของปธน. 
โดนัลด์ ทรัมป์จะมีผลบังคับใช้ โดยที่ความ
คืบหน้าของการเจรจามีเพียงเล็กน้อย 
ค าด ว่ า ยั ง ค งต้ อ ง ใ ช้ ร ะ ย ะ เ ว ล า อี ก
พอสมควรในการหาข้อสรุป  ซึ่งเป้าหมาย
ส าคัญของญี่ ปุ่นอยู่ที่การยกเลิกภาษี
น าเข้ารถยนต์ โดยคาดว่าจะต่อรองผ่าน
การน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐ 

โดยปัจจัยข้างต้นยังกดดันให้ BOJ 
มีแนวโน้มชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
ไปก่อน โดยคาดว่าเศรษฐกิจญี่ ปุ่นมี
โอกาสที่จะได้รับแรงกดดันจากภาษีที่
สูงขึ้นของสหรัฐฯ อาจจ ากัดการบริโภค
และการลงทุนได้ โดยภาพรวมเรายังคง
คาดว่าญี่ ปุ่นจะยังคงอัตราดอกเบี้ยที่
ระดับปัจจุบันต่อไปจนกว่าจะเห็นท่าทีและ
พัฒนาการทางเศรษฐกิจที่ชัดเจนขึ้น 
ทัง้นี้เรายังคาดว่าในช่วงครึ่งหลังของปีมี
โอกาสที่จะปรับมุมมองเรื่องอัตราดอกเบี้ย
ได้อีกครัง้

เเนวรับ : 36,500 / 35,000
เเนวต้าน : 38,500 / 39,600

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Trade Balance ¥544.1b ¥224.2b

21/05Exports YoY 3.9% 2.5%

Imports YoY 2.0% -4.2%

Core Machine 
Orders MoM/YoY 4.3%/1.5% -1.6%/-1.8%

22/05

Jibun Bank Japan 
PMI Composite 51.2 -

Jibun Bank Japan 
PMI Mfg 48.7 -

Jibun Bank Japan 
PMI Services 52.4 -

Machine Tool 
Orders YoY 7.7% -

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Screen Holdings.
(7735.JP) 
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Meituan
(3690.HK) 
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คาดทิ ศท างตลาดจี น -ฮ่ องกง
สัปดาห์นี้มี โอกาส “แกว่งตัวสร้างฐาน” 
ขณะที่ ในช่วงเช้าวันจันทร์มีการรายงาน
ตัวเลขยอดค้าปลีกออกมาที่ 5.1 YoY% ต ่า
กว่าคาดการณ์ที่  5.8%YoY คาดว่ายังคง
กดดันตลาดหุ้นจีนได้ต่อเนื่อง ขณะที่ยอด
การผลิตภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 
6.4YoY%  ตามที่ตลาดคาดการณ์ ทัง้นี้เรา
คาดว่าตลาดยังคงให้ความส าคัญไปที่ทิศ
ทางการเจรจาภาษีระหว่างจีนและสหรัฐ แม้
จะได้ข้อสรุปในบางประเด็นไปแล้ว โดย
สหรัฐประกาศลดภาษีน าเข้าสินค้าจีนจาก 
145% สู่ระดับ 30% ขณะที่จีนจะปรับลดภาษี
น าเข้าสินค้าสหรัฐจากระดับ 125% สู่ระดับ 
10% เป็นเวลา 90 วัน 

แต่อย่างไรก็ตามเรามองว่าตลาดรบัรู้
ประเด็นดังกล่าวไปแล้ว และยังคงมีความ
กังวลถึงอนาคต คาดว่ายังคงเป็นปัจจัย
กดดันตลาดในระยะต่อไป ทั้งนี้เราแนะน า
ติดตามท่าทีของจีน ต่อโอกาสในการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากรัฐบาล คาดว่าอาจ
เห็นสัญญาณที่ชัดเจนขึ้นในช่วงครึ่งปีหลัง 

ขณะที่ในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตาม
การรายงานอัตราดอกเบี้ยประเภท LPR 
ระยะ 1 และ 5 ปี คาดการณ์ออกมาคงที่ที่ 
3.00% และ 3.50% ตามล าดับ คาดตลาด
ยังคงขาดปัจจัยใหม่เข้าสนับสนุน

เเนวรับ : 22,600 / 21,500
เเนวต้าน : 24,000 / 25,000
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