
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯสัปดาห์น้ี 
“แกว่งตัวผันผวน” ขณะท่ีเราเริ่มเห็น
ตลาดกลับมาให้ความสนใจกับแนวโน้ม
การปลดนายเจอโรม พาวเวล ของปธน.
โดนัลด์ ทรัมป์ ซ่ึงเรามองยังเป็นไปได้ยาก
จากกฎหมายสหรัฐที่ไม่ได้ให้อ านาจแก่
ปธน. ในการปลดประธานธนาคารกลาง
สหรัฐ ทัง้น้ียงัมองระดับของดอกเบ้ีย
FED ยังอยู่ในระดับสูงต่อไปอีกระยะ ซ่ึง
อาจท าให้ตลาดให้น ้าหนักกับการเกิดภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยมากย่ิงข้ึน ท าให้เรามอง
เป็นปัจจัยลบต่อทิศทางราคาสินทรพัย์
เส่ียงได้ต่อ

อย่างไรก็ตามเรามองภาวะดังกล่าว
มีโอกาสที่ FED อาจจ าเป็นในการลดการ
ท า QT และกลับมาเพ่ิมปริมาณเงินผ่าน
QE อีกครัง้ในระยะถัดไป ซ่ึงมองเป็นปัจจัย
ช่วยจ ากัด Downside ของทิศทางราคา
สินทรัพย์เส่ียงได้บ้าง แนะติดตามประเด็น
การด าเนินนโยบาย รวมถึงประเด็นเรื่อง
เงินเฟอ้อย่างใกล้ชิด

ขณะท่ีเรายังคงใหค้วามส าคัญกับ
นโยบายทางการค้าของ ปธน. โดนัลด์
ทรัมป์ โดยเป็นช่วงผ่อนผันให้บางประเทศ
เป็นระยะเวลา 90 วัน โดยในสัปดาห์น้ี
ยังคงมีหลายประเทศเข้าเจรจาต่อเนื่อง
แต่อย่างไรก็ตามความตึงเครียดระหว่าง
สหรัฐฯ และจีนยังคงกดดันตลาดได้อยู่

เเนวรับ : 5,100 / 4,800
เเนวต้าน : 5,500 / 5,800

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
MicroStrategy 
(MSTR.US)
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

New Home Sales 676k 681k 23/04

Durable Goods 
Orders 1.0% 1.5%

24/04

Initial Jobless 
Claims 215k --

Continuing Claims 1885k --

Existing Home 
Sales 4.26m 4.14m
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่น “แกว่งตัว
ผันผวน”  เราคาดตลาดยังคงให้
ความส าคัญไปที่นโยบายทางการค้าของ 
ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ โดยเป็นช่วงผ่อนผันให้
บางประเทศ เป็นระยะเวลา 90 วัน ทั้งน้ี
ญี่ปุ่นซึ่งน าโดย   นายกรัฐมนตรี ชิเงรุ อิ
ชิบะ ได้เข้าเจรจาเพ่ือต่อรองประเด็นภาษี
ดังกล่าว ลดความกดดันของตลาดลงไปได้
บ้าง โดยญี่ปุ่นก าลังจะพิจารณาน าเข้าข้าว-
ถั่วเหลืองจากสหรัฐเพ่ิมขึ้น โดยท่ีเรายัง
ความกังวลในภาคอุตสาหกรรมรถยนต์
ญี่ปุ่น และประเด็นพลังงาน ทัง้นี้เราคาดว่า
ทั้ง 2 ประเทศยังต้องมีการเจรจาในรอบ
ถัดไป แต่มองเป็นจิตวิทยาเชิงบวก
 อย่างไรก็ตามส าหรับประเด็นค่าเงิน
เยน สหรัฐฯ ให้ความส าคัญ ต่อประเด็นการ
แทรกแซงค่าเงินเยนในอดีตเพ่ือป้องกัน
ไม่ให้ค่าเงินเยนที่แข็งค่า ส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจที่พ่ึงพาการส่งออก โดยแนวโน้ม
ค่าเงินเยนมีโอกาสแข็งค่าขึ้นต่อ ส่วนหนึ่ง
จากการที่ดอลลาร์อ่อนค่า 

ขณะท่ีในวันศุกร์ท่ีผ่านมา นายคาซู
โอะ อูเอดะ ผู้ว่าการธนาคารกลางแห่งญี่ปุ่น 
ยังคงให้สัญญาณในการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยต่อไป โดยที่ยังคงยึดเป้าหมาย
อัตราเงินเฟ้อที่ 2% ทั้งน้ียังมีความไม่
แน่นอนจากผลกระทบจากภาษีศุลกากร
ของสหรัฐฯเป็นอีกปัจจัยในการพิจารณา

เเนวรับ : 32,500 / 30,400
เเนวต้าน : 35,000 / 37,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Jibun Bank Japan 
PMI Composite 48.9 --

23/04Jibun Bank Japan 
PMI Mfg 48.4 --

Jibun Bank Japan 
PMI Services 50.0 --

Tokyo CPI YoY 2.9% 3.3% 25/04

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Central Japan Railway
(9022.JP) 
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
-
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คาดทิศทางตลาดสัปดาห์นี้มี
โอกาส “แกว่งตัวผันผวน” โดยในเช้าวัน
จันทร์การรายงานอัตราดอกเบี้ย LPR 
ระยะ 1 ปี และ 5 ปี ออกมาที่ 3.10% และ 
3.60% ตามล าดับ เรามองว่าจะคงอยู่
ในระดับนี้ต่อไปจนกว่าจะมีสัญญาณ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม
ออกมา แต่อย่างไรก็ตามเรายังคงมี
ความกังวลในประเด็นนโยบายการค้า
และภาษีจากฝั่ งสหรัฐที่ยังคงมีความไม่
แน่นอน และกดดันฝั่ งจีนต่อเนื่อง
อีกทั้งจีนได้ ส่งสัญญาณกดดันแก่
ประเทศคู่ค้าต่างๆ เพ่ิมความตึงเครียด
ให้แต่ตลาดในภูมิภาค เรามองว่าตลาด
รับรู้ข่าวไปค่อนข้างมากแล้ว คาดว่า
ตลาดจะลดความผันผวนลงบ้าง ทั้งนี้
แนะติดตามแนวทางการเจรจาเพ่ือ
หาทางออก และบรรเทาผลกระทบ
สงครามภาษี

ทัง้นี้ปัจจัยดังกล่าวเพ่ิมอุปสรรค
ในการบรรลุเป้าหมาย GDP ของจีนอีก
ครัง้ โดยมองเป้าหมายที่ 5% ในปีนี้เป็น
ส่ิงที่ท้าทาย คาดอาจเห็นมาตรการ
กระตุ้นเพ่ิมเติม แนะน าติดตามต่อเนื่อง

เเนวรับ : 20,400 / 19,200
เเนวต้าน : 22,000 / 23,000
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