
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯสัปดาห์น้ี มี
โอกาส “แกว่งพักตัว” ได้บ้าง  โดยในช่วง
สัปดาห์ท่ีผ่านมาตลาดได้รับ Sentiment 
เชิงบวก ภายหลังจากท่ีกระทรวงพาณิชย์
สหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขยอดค้าปลีกเดือน 
มิ.ย. +0.6%MoM/+3.9%YoY มากกว่าท่ี
ตลาดคาดการณ์ไว้  รวมท้ังการรายงาน
ตัวเลขผู้ขอย่ืนรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์ออกมา 2.21 แสนต าแหน่ง ซึ่งต ่ากว่า
ท่ีตลาดคาดการณ์เช่นเดียวกัน  สะท้อนถึง
ตลาดแรงงานสหรัฐฯ รวมท้ังเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ยังมีความแข็งแกร่ง และไ ด้รับ
ผลกระทบจากนโยบายภาษีท่ีต ่ามาก   

อย่างไรก็ตามในสัปดาห์น้ีเรามองว่า
ตลาดยังมีความกังวลเกี่ยวกับความไ ม่
แน่นอนด้านภาษีการค้า และความกังวลต่อ
การเ รียกเก็บภา ษีตอบโต้  (Reciprocal 
Tariff) ของสหรัฐฯ ต่อสินค้าจากสหภาพ
ยุโรป (EU) ท่ีคาดยังอยู่ในระดับสูงกว่า 15-
20% สร้างความกังวลถึงผลกระทบต่อ 
Supply chain ของสหรัฐฯ- EU ซึ่งคาดจะ
กระทบต่อเศรษฐกิจโลก มองเป็นปัจจัย
กดดันทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้บ้างใน
ระยะส้ันๆ

นอกจากน้ียังมีประเด็นกดดันประธาน 
FED ซึ่งมองเป็น Noise รบกวนตลาดได้อยู่
ในระยะน้ี แนะติดตามมุมมองต่อทิศทางการ
ด าเนินนโยบายการเงินในสัปดาห์หน้าอย่าง
ใกล้ชิด 
 

เเนวรับ : 6,050 / 5,900
เเนวต้าน : 6,500 / 6,800

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Marvell Technology, Inc. 
(MRVL.US)
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Leading Index -0.1% -0.3% 21/07

Existing Home 
Sales

4.03m 4.00m 23/07

Initial Jobless 
Claims

221k 225k

24/07Continuing Claims 1956k 1960k

New Home Sales 623k 650k

Durable Goods 
Orders

16.4% -10.3% 25/07
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่น “แกว่งออกข้าง
พักตัว”  โดยในช่วงสัปดาห์ที่ ผ่านมามีการ
รายงานตัวเลข Natl CPI ของญี่ปุ่นออกมาที่ 
3.3% ตามที่ตลาดคาดการณ์ โดยที่ BOJ ยังคง
ชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย เพ่ือประเมินผล
กระทบจากการส่งออก และภาวะเศรษฐกิจใน
ประเทศ  ทั้งนี้เรายังมองว่าราคาข้าว ซึ่งเป็น 1 
ในตัวชี้วัดเงินเฟ้อของญี่ปุ่น ยังมีแนวโน้มทรง
ตัวในระดับสูง   ซ่ึงจะกระทบต่อภาวะเงินเฟอ้ใน
ประเทศ รวมถึงการบริโภคในประเทศด้วย ทั้งนี้  
BOJ ได้ส่งสัญญาณในการปรับเพ่ิมคาดการณ์
อัตราเงินเฟอ้จาก 2.0% เป็น 2.2% เพ่ือสะท้อน
ปัญหาดังกล่าว

ทั้ งนี้ เ ราแนะน าติดตามการเมืองใน
ประเทศ ภายหลังเมื่อวันอาทิตย์ที่ผ่านมามีการ
เลือกตั้งวุฒิสภา  โดยรัฐบาลผสมญี่ปุ่นน าโดย 
พรรคเสรีประชาธิปไตย (Liberal Democratic 
Party) ซ่ึงเป็นพรรครัฐบาล และพรรคโคเมโตะ 
ซึ่งเป็นพันธมิตรร่วมรัฐบาล ไม่สามารถคว้าที่นั่ง
ที่เป็นเกณฑ์ข้ันต ่าในการได้เสียงข้างมาก ถือเป็น
คร้ังแรกนับตั้งแต่ปี 1955 ที่ญี่ปุ่นจะบริหาร
ประเทศโดยไม่มีเสียงข้างมากในสภานิติบัญญัติ
อย่างน้อยหนึ่งสภา อย่างไรก็ตามนายกชิเกรุ  อิ
ชิบะยังยืนยันอยู่ในต าแหน่งต่อ แต่เรามองว่ามี
โอกาสที่รัฐบาลจะไม่สามารถผ่านกฎหมาย และ
ด าเนินนโยบายได้อย่างราบร่ืน และมีโอกาสที่จะ
กระทบต่อเสถียรภาพต่อรัฐบาลในอนาคตได้

เราคาดว่าปัจจัยทางการเมืองยังคงมี
ความผันผวนอยู่สูง อาจเป็นปัจจัยกดดันต่อการ
ด าเนินนโยบาย และกดดันเศรษฐกิจญี่ปุ่นได้  
โดยภาพรวมเรามองว่าเศรฐกิจญี่ปุ่นในระยะนี้ 
ยังมีความเปราะบาง

เเนวรับ : 39,000 / 37,000
เเนวต้าน : 41,000 / 42,500

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Machine Tool 
Orders YoY

-- -0.5% 23/07

Tokyo CPI YoY 3.1% 3.0%

25/07PPI Services YoY 3.3% 3.2%

Leading Index CI 105.3 --

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
TOKYO ELEC POWER CO
(9501.JP) 
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
CONTEMPORARY AMPEREX 
TECHNOLOGY
(3750.HK)
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คาด ทิศทางตลาดจี น -ฮ่ องกง
สัปดาห์น้ีมีโอกาส “แกว่งตัวออกข้าง”
โดยในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมาการรายงาน
ตัวเลข GDP-Q2 ออกมามากกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ท่ี 5.2% แต่ลดลงจากก่อนหน้าท่ี 
5.4% ขณะท่ียอดการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ออกมาท่ี 6.8%YoY มากกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ท่ี 5.6%  ท้ังน้ีเรายังมีมุมมองว่า
ตลาดยังคงได้รับแรงกดดันจากภาวะเงิน
ฝืดอยู่  แต่เริ่มเห็นสัญญาณฟื้ นตัวขึ้นบ้าง 
ซึ่งหนุนความคาดหวังในการออกมาตราการ
กระตุ้นเศรษฐกิจในระยะถัดไป อีกท้ังเรา
มองเห็นโอกาสท่ีทางการจีนจะเข้ามาอัดฉีด
สภาพคล่องและลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมเติม
ได้อีกในช่วงการประชุมโปลิสบูโร 

ในส่วนของ PBOC เห็นสัญญาณใน
การเปล่ียนหัวหน้าแผนกนโยบายการเงิน
เป็นนาย เซี่ย กวงฉี แทนท่ีนายโจว หลาน 
คาดอาจได้เห็นแนวทางการด าเนินนโยบายท่ี
แตกต่างออกไป ท้ังน้ี PBOC ได้มีการอัด
ฉีดเงินเข้าในระบบราว 1.3 ล้านล้านหยวน 
ผ่านพันธบัตรแบบ Reverse Repo ระยะ 7
วัน เ พ่ือรักษาสภาพคล่องและกระตุ้ น
เศรษฐกิจ โดยเรามองเป็นปัจจัยบวกให้แก่
ตลาดได้บ้าง

ขณะท่ีในช่วงเช้า วันจันทร์ มีการ
รายงานอัตราดอกเบ้ีย LPR ระยะ 1 ปี และ 
5 ปี  ออกมาคง ท่ี ท่ี  3 .00 และ  3 .50
ตามล าดับ

เเนวรับ : 23,200 / 22,500
เเนวต้าน : 25,000 / 27,000
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