
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯสัปดาห์น้ี มี
โอกาส “แกว่งตัวออกข้าง” พร้อมคาดแกว่ง
ตัวผันผวน ภายหลังเผชิญแรงกดดันจาก
จิตวิทยาเชิงลบจากต่างประเทศ โดยเฉพาะ
ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง  ท่ีคาด
ตลาดจะมีความกังวลมากขึ้น ภายหลังจากท่ี
สหรัฐฯ เข้าร่วมการโจมตีอิหร่าน กระตุ้น
ความกังวลถึงความรุนแรงตะวันออกกลางท่ี
อาจทวีความรุนแรงขึ้น แต่เรามองสงคราม
ดังกล่าวคาดจะยังไม่ขยายเป็นวงกว้าง แม้มี
ข่าวว่าอิหร่านมีโอกาสปิดช่องแคบฮอร์มุซ 
ซึ่ ง อ าจกร ะทบต่ อ ราคาน ้ า มั นแล ะ ก๊ า ซ
ธรรมชาติในตลาดโลก 

ท าให้เรามองประเด็นดังกล่าวเป็น 
Noise รบกวนตลาดในระยะส้ัน คาดจะส่งผล
ให้ราคาทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียง-น ้ามัน 
รวมถึงทองค ามีโอกาสผันผวนในระยะส้ัน 
ขณะท่ีตัวเลข Dollar index  ปรับตัวขึ้น 
สะท้อนความต้องการถือเงินสด ในฐานะ
สินทรัพย์ปลอดภัยมากขึ้นในระยะน้ี 

ในส่วนของการผลประชุม FOMC
สัปดาห์ก่อน เราค่อนข้างมีมุมมองเป็นกลาง 
ภายหลังผลการประชุมออกมา โดยมีการคง
อัตราดอกเบี้ยไว้ท่ีระดับ 4.25-4.50% ตามท่ี
ตลาดคาดการณ์ไว้ ขณะท่ี Dot-Plot บ่งชี้ว่า 
FED ยังคงปรับลดอัตราดอกเบี้ย 2 คร้ังในปี
น้ี เท่ากับประมาณการคร้ังก่อนหน้า พร้อม
ท้ังคาดการณ์เงินเฟอ้มีโอกาสปรับตัวขึ้นจาก
ผลกระทบของมาตรการทางการค้าของ 
ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ 

เเนวรับ : 5,840 / 5,750
เเนวต้าน : 6,150 / 6,300

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Tesla, Inc.
(TSLA.US)
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Conf. Board 
Consumer 
Confidence

98.0 99.8 24/06

GDP Annualized 
QoQ

-0.2% -0.2%

26/06

Personal 
Consumption

1.2% 1.2%

Core PCE Price 
Index QoQ

3.4% 3.4%

Initial Jobless 
Claims

245k 245k

Continuing Claims 1945k 1945k

Personal Income 0.8% 0.3%

27/06Personal Spending 0.2% 0.1%

PCE Price Index 
MoM/YoY

0.1%/2.1% 0.1%/2.3%
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

ค า ด ทิ ศ ท า ง ต ล า ด ญี่ ปุ่ น แ ก ว่ ง
“sideway” โดยในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านการมีการ
ประชุม BOJ ในวันที่ 16 – 17 มิ.ย. ซึ่ง BOJ
ยังคงอัตราดอกเบ้ียไว้ที่ระดับ 0.50% โดยนาย
คาซูโอะ อูเอดะ ผู้ว่าการธนาคารฯ กล่าวว่า BOJ 
จะไม่เร่งรีบที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย จากความ
เส่ียงเรื่องเงินเฟ้อ ภูมิรัฐศาสตร์ รวมถึง
นโยบายการค้าของสหรัฐฯ ซึ่งอาจกระทบกับ
การเติบโตทางเศรษฐกิจได้  ทั้งนี้ BOJ ไม่ได้
เปลี่ยนแปลงแผนการลดการซื้อพันธบัตร โดย
ยังคงลดการซื้อพันธบัตรรัฐบาลลง 400,000
ล้านเยน (2,760 ล้านดอลลาร์) ต่อไตรมาส 
ดังนั้นการซ้ือรายเดือนจะชะลอลงเหลือประมาณ 
3 ล้านล้านเยนภายในเดือนมีนาคม 2569

ข ณ ะ ที่ แ ผ น ล ด ป ริ ม า ณ เ งิ น 
quantitative tightening (QT) จะลดจ านวน
เงินรายไตรมาสลงในปี 2569 สู่ระดับ 2 ล้าน
ล้านเยนภายในเดือนมีนาคม 2570
 ในส่วนของการเจรจาการค้ากับทาง
สหรัฐฯ คาดยังคงต้องใช้เวลาในการบรรลุ
ข้อตกลง โดยทางการญี่ปุ่นต้องการเจรจาให้
ยกเลิกภาษีน าเข้ารถยนต์จากญี่ปุ่นที่ปัจจุบัน
เก็บที่ราว 25% ซึ่งเราคงมุมมองว่า หากยืดเยื้อ
จะมีโอกาสกระทบกับการส่งออกญี่ปุ่นสูงมาก
ขึ้น และกระทบต่อเศรษฐกิจในประเทศ

ขณะที่ในช่วงเช้าวันจันทร์มีการรายงาน
ตัวเลข PMI composite ออกมาที่ 51.4 ขณะที่ 
PMI ภาคการผลิตและภาคการบริการออกมาที่ 
50.4 และ 51.5 ตามล าดับ ซ่ึงออกมาสูงกว่าที่
ตลาดคาดการณ์ และอยู่ในโซนขยายตัว เรา
มองว่าเป็นปัจจัยจ ากัด Downside ของตลาด
ในระยะส้ันๆได้บ้าง

เเนวรับ : 37,300 / 36,500
เเนวต้าน : 39,600 / 40,500

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

PPI Services YoY 3.1% 3.1%

25/06
Machine Tool 
Orders YoY

3.4% -

Jobless Rate 2.5% 2.5%

27/06Tokyo CPI YoY 3.4% 3.3%

Retail Sales 
MoM/YoY

0.5%/3.3% 0.3%/2.5%

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Lasertec Corp.
(6920.JP) 
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Meituan
(3690.HK)
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

คาดทิศทางตลาดจีน-ฮ่องกงสัปดาห์
นี้มีโอกาส “Sideway” โดยในช่วงสัปดาห์ที่
ผ่านมามีการประกาศอัตราดอกเบ้ียระยะ 1 ปี 
และ 5 ปี โดยออกมาคงที่ที่ 3.00% และ 
3.50% ตามที่ตลาดคาดการณ์ และตัวเลขค้า
ปลีกออกมาขยายตัวที่ 6.4% สูงกว่าที่ตลาด
คาดการณ์   ร วมถึ งตั ว เ ลขก ารผลิ ต
ภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 5.8% ชะลอตัวลง
เล็กน้อย ทั้งนี้ เรามองเป็นปัจจัยเชิงบวก
ใ ห้ แ ก่ ต ล า ด ใ น ร ะ ย ส้ั น  ช่ ว ย  Off-set
ผลกระทบในระยะส้ันจากความกังวลสงคราม
ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน ที่อาจกลับมา
เป็นปัจจัยหลักกดดันทิศทางราคาสินทรัพย์
เ ส่ี ยง    หลั งจี นยั ง ไม่ ส่ ง  Rare-earth 
Elements ให้แก่สหรัฐฯ ตามข้อตกลงล่าสุด
ในช่วงวันที่ 11 มิ.ย. ที่ผ่านมา ส่งผลให้สหรัฐฯ 
พิจารณาเพิกถอนใบอนุญาตแก่ผู้ผลิต Chip
เพ่ือส่งออกให้แก่จีน (Samsung, TSMC 
และ SK Hynix) คาดจะเป็นปัจจัยหลัก
กดดันทิศทางตลาดจีนได้บ้าง
 ในขณะที่ เ ร ามองว่ าตลาดยั งคง
คาดหวังมาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจอย่าง
ต่อเนื่อง พร้อมแนะติดตามผลกระทบจาก
การสู้รบในตะวันออกกลาง ซึ่งอาจส่งผลต่อ
ทิศทางราคาพลังงาน ซึ่งจีนเป็นผู้น าเข้า
พลังงานรายใหญ่ที่สุดจากตะวันออกกลาง 
ภายหลังมีข่าวว่าอิหร่านมีโอกาสปิดช่องแคบ
ฮอร์มุซ ซ่ึงอาจกระทบต่อราคาน ้ามันและก๊าซ
ธรรมชาติในตลาดโลก  ซึ่งหากเกิดขึ้นจริง
อาจกระทบต่อการฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจของ
จีนได้

เเนวรับ : 22,600 / 21,500
เเนวต้าน : 25,000 / 26,000
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