
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “สร้างฐาน”
หลังจากได้จิตวิทยาเชิงบวกหลังเม่ือคืนวัน
ศุกร์ท่ีผ่านมา ปธน.ทรัมป์ส่งสัญญาณผ่อน
คลายเกี่ยวกับการเรียกเก็บภาษีตอบโต้
(Reciprocal Tariffs) โดยจะมีความ
ยืดหยุ่นเกี่ยวกับภาษีศุลกากร ทัง้นี้ยังมี
ความไม่แน่นอนค่อนข้างสูง คาดผู้แทน
การค้าของสหรัฐจะเจรจากับทางการจีนใน
สัปดาห์น้ี อย่างไรก็ตามแนะติดตาม
ประเด็นดังกล่าวต่อเนื่อง ภายหลังยังมี
ประเด็นด้านภาษีท่ีมีโอกาสสร้างความผัน
ผวนให้แก่ตลาดได้ในสัปดาห์หน้า

อย่างไรก็ตามเรายังคงมุมมองบวก
ต่อทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียง จากผล
ประชุม FOMC ของธนาคารกลางสหรัฐ
(FED) ออกมาคงอัตราดอกเบี้ยไว้ท่ีระดับ
4.50% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ ขณะท่ี
รายงานคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย
(Dot Plot) ออกมาบ่งชี้กรรมการส่วนใหญ่
ยังคงคาดการณ์การปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยใกล้เคียงกับประมาณการครัง้
ก่อนหน้าในเดือน ธ.ค. ท่ีผ่านมา ขณะท่ีคุณ
เจอโรม พาวเวล ประธาน FED แถลงจะเริ่ม
ชะลอการลดขนาดงบดุล (QT) โดยลด
เพดานการไถ่ถอนรายเดือนของพันธบัตร
รัฐบาลจาก 2.5 หม่ืนล้านดอลลาร์ เหลือ 5
พันล้านดอลลาร์ บ่งชี้การผ่อนคลาย
นโยบายทางการเงินของ FED ในระยะสั้นๆ

เเนวรับ : 5,500 / 5,380
เเนวต้าน : 5,750 / 6,000

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
CDNA.US
(CareDx, Inc)
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

New Home Sales 657k 680k

25/03Conf. Board 
Consumer 

Confidence
98.3 93.6

Durable Goods 
Orders 3.2% -1.0% 26/03

GDP Annualized 
QoQ 2.3% 2.3%

27/03

Wholesale 
Inventories MoM 0.8% 1.0%

Initial Jobless 
Claims 223k 225k

Continuing Claims 1892k 1879k

Personal Income 0.9% 0.4%
28/03

Personal Spending -0.2% 0.5%



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่น“Sideway”
โดยสัปดาห์ที่ผ่านมาผลการประชุม BOJ 
ยังคงอตัราดอกเบี้ยไวท้ี่ 0.5% แต่ทัง้นี้ยงั
คาดว่า ในไตรมาสตอ่ไปมีแนวโน้มสูงที่จะ
ปรับขึ้นอตัราดอกเบีย้สู่ระดับ 0.75% โดย
ทาง BOJ ขอประเมนิแนวโน้มเศรษฐกิจ
และผลกระทบจากสงครามการค้าก่อน
ส่งผลให้ค่าเงินเยนมีแนวโน้มอ่อนตัวลงได้
ในระยะสั้นๆ

ขณะที่ตัวเลขการผลติภาค
อุตสาหกรรมออกมาที่ -1.1%/2.2%
(MoM/YoY) นอกจากนี้เราเห็นการเข้า
หารือร่วมกับจีนในการเจรจาด้าน
เศรษฐกิจ คาดว่าเปน็การร่วมมือกันเพ่ือ
หารือในประเด็นการเรยีกเก็บภาษีตอบโต้
(Reciprocal Tariffs) จากทางสหรัฐฯ
และการค้าร่วมกันในอนาคต ทัง้นีเ้รา
ยังคงมองเป็นปัจจัยกดดัน-จ ากัด
Upside ของตลาดได้ต่อ แต่คาดว่าจะเห็น
สัญญาณบวกมากขึ้นในระยะถัดไป

โดยในช่วงเช้าวันจันทร ์ Jibun 
Bank ได้รายงานตัวเลข PMI composite
ออกมาที่ 48.5 ขณะที่ PMI ภาคการผลติ
48.3 และ PMI ภาคการบริการออกมาที่
49.5 ซึ่งปรับตัวลดลงจากการก่อนหน้า
มองว่าเริ่มเสียโมเมนตมับ้าง คาดว่าเป็น
ปัจจัยจ ากัด Upside ของตลาดได้ในระยะ
ถัดไป

เเนวรับ : 36,000 / 35,000
เเนวต้าน : 38,000 / 39,600

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

PPI Services YoY 3.1% 3.1% 26/03

Tokyo CPI YoY 2.9% 2.8% 28/03

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
9984.JP
SoftbankGroup Corp
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาหน์ี้มีโอกาส
“ชะลอก าลัง” ได้ต่อ โดยคาดดัชนีมี
แนวโน้มแกว่งตัวออกข้างพักฐานได้
ภายหลังดัชนีปรับตัวขึ้นมาเร็ว จาก
แรงเก็งก าไรระยะส้ัน โดยสัปดาห์ทีผ่่าน
มามีการรายงานอัตราดอกเบี้ยประเภท
LPR ระยะ 1 และ 5 ปี ออกมาคงที่ที่
3.10% และ 3.60% ตามล าดับ 

อย่างไรก็ตามเมื่อคืนวันศุกร์ที่
ผ่านมา ปธน.ทรัมป์ส่งสัญญาณผ่อน
คลายเกี่ยวกับการเรียกเก็บภาษีตอบ
โต้ (Reciprocal Tariffs) โดยจะมี
ความยืดหยุ่นเกี่ยวกบัภาษีศุลกากร
ทัง้นี้ยังมีความไม่แน่นอนค่อนข้างสูง
คาดผู้แทนการค้าของสหรฐัจะเจรจา
กับทางการจีนในสัปดาห์นี้ อย่างไรก็
ตามแนะติดตามประเด็นดังกล่าว
ต่อเนื่อง ภายหลังยังมีประเด็นด้าน
ภาษีที่มีโอกาสสร้างความผันผวนให้แก่
ตลาดได้ในสัปดาห์หน้า ทัง้นี้เรายังคง
มองเป็นปัจจัยกดดนั-จ ากัด Upside 
ของตลาดได้ต่อ

ขณะที่ในสัปดาห์นี้เราแนะน า
ติดตามการรายงานอัตราดอกเบี้ย
ประเภท MLF ระยะ 1 ปี โดยคาดการณ์
ออกมาคงที่ที่ 2.00%

เเนวรับ : 23,200 / 22,500
เเนวต้าน : 25,000 / 26,500

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
6690.HK
Haier Smart Home 
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