
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯสัปดาห์นี ้
“แกว่งสร้างฐาน” โดยเป็นชว่งประกาศผล
ประกอบการ 1Q25 โดยผลประกอบการที่
ออกมายังไมไ่ด้รับผลจากมาตรการภาษี อีก
ทัง้หลายบริษัทหลีกเลี่ยงการให้ Guidance 
ท าให้ตลาดเองขาดปจัจยัสนับสนุนในระยะ
ส้ัน ขณะที่เราเร่ิมเห็นความคาดหวังถงึความ
คืบหน้าในการเจรจาทางการค้าระหว่าง
สหรัฐ-จีน หลงัรัฐบาลจีนยกเว้นภาษีน าเข้า
125% ส าหรับสินค้าจากสหรัฐฯ บางรายการ
ขณะที่สหรัฐฯ ส่งสัญญาณถึงโอกาสในการ
ปรับลดภาษีศุลกากรระดับ 145% ลง เป็น
ปัจจัยกระตุ้นถึงคาดการณ์การเจรจาเพ่ือ
หาทางบรรลขุ้อตกลงทางการค้า สอดคล้อง
กับการเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) 
เร่ิมปรับตัวลงอีกครัง้ พร้อมทัง้ค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ (Dollar Index) เร่ิมพยายาม
ฟื้ นตัวข้ึน และ VIX Index เร่ิมปรับตัวลง
บ่งช้ีว่าตลาดคลายความกังวลกบัประเด็น
ดังกล่าวมากข้ึน หนุนทิศทางราคาสินทรัพย์
เส่ียงฟื้ นตัวข้ึนบ้าง

อย่างไรก็ดีสัปดาห์นีแ้นะน าติดตาม
การรายงานตวัเลขประมาณการ GDP-1Q25 
คาดจะออกมาที่ระดับ +0.4%QoQ ชะลอตัว
ลงจากไตรมาสก่อนหนา้ พร้อมแนะติดตาม
ตัวเลขเงินเฟอ้และการจ้างงานซ่ึงเป็นตัว
เลขที่ได้รับผลกระทบบางส่วนจากมาตรการ
ภาษีแล้ว

เเนวรับ : 5,350 / 5,100
เเนวต้าน : 5,800 / 6,000

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Coinbase Global, Inc
(COIN.US)
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Wholesale 
Inventories MoM 0.3% 0.7% 29/04

ADP Employment 
Change 155k 124k

30/04

GDP Annualized 
QoQ 2.4% 0.4%

Personal 
Consumption 4.0% 1.2%

GDP Price Index 2.3% 3.0%

Core PCE Price 
Index QoQ 2.6% 3.0%

Personal 
Spending/Income 0.4%/0.8% 0.6%/0.4%

Initial Jobless 
Claims 222k 225k

01/05
Continuing Claims 1841k 1860k

Change in Nonfarm 
Payrolls 228k 130k 02/05
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่น “แกว่ง
ตัวสร้างฐาน” เราคาดว่าอาจเห็นความ
ชัดเจนของการเข้าเจรจาเพ่ือต่อรอง
ประเด็นภาษีระหว่างของปธน. โดนัลด์ 
ทรัมป์ และ เรียวเซย์ อาคาซาวะ คาดว่า
อาจเป็นปัจจัยเชิงบวกให้แก่ตลาดได้
หากผลการเจรจาออกมาเป็นบวก แต่
ทั้งนี้ เราแนะน าติดตามในส่วนของ
ค่าเงินเยนหลังจากการเข้าพูดคุย
ระหว่างสกอตต์ เบสเซนต์ และ คัตสึโน
บุ คาโตะ คาดว่าในประเด็นดังกล่าวยังมี
ความ ไม่แน่นอนค่อนข้ าง สูง  จาก
แนวคิดที่ว่าญี่ปุ่นจงใจที่จะรักษาค่าเงิน
เยนให้อ่อนค่า เรามองว่าปัจจัยดังกล่าว
มีโอกาสที่จะสร้างความปั่ นป่วนให้ตลาด
ได้ต่อ 

ทัง้นี้ในสัปดาห์นี้เรามองว่าตลาด
จะให้ความส าคัญไปที่การประชุม BOJ 
ในวันที่ 5 พ.ค โดยที่ คาซูโอะ อูเอดะ ผู้ว่า
การ BOJ ได้ออกมาให้สัญญาณในการ
คงอัตราดอกเบี้ยที่ 0.5% คาดว่าจาก
ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจจาก
ปัจจัยภายนอก แต่ทัง้นี้เรามองว่า BOJ 
ยังคงหาจังหวะในการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยต่อในปีนี้ เพ่ือบรรลุเป้าหมาย
เงินเฟอ้ที่ 2%

เเนวรับ : 34,600 / 33,000
เเนวต้าน : 37,000 / 38,500

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Retail Sales 
MoM/YoY 0.5%/1.4% -0.8%/3.6%

30/04Industrial 
Production 
MoM/YoY

2.3%/0.1% -0.5%/0.7%

Jibun Bank Japan 
PMI Mfg 48.5 -

01/05
BOJ Target Rate 0.50% 0.50%

Jobless Rate 2.4% 2.4% 02/05

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Softbank Corp.
(9434.JP) 
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
MTR Corporation
(66.HK) 
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คาดทิศทางตลาดสัปดาห์น้ีมีโอกาส 
“แกว่งตัวผันผวน” แม้ตลาดคาดหวังผลเชิง
บวกจากความคาดหวังความคืบหน้าในการ
เจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐ-จีน หลัง
รัฐบาลจีนยกเว้นภาษีน าเข้า 125% ส าหรับ
สินค้าจากสหรัฐฯ บางรายการ อย่างไรก็ดี
ทางรัฐบาลจีนได้ให้สัญญาณในการสนับสนุน
การจ้างงานและเศรษฐกิจภายในประเทศ โดย
คาดว่าเป็นการใช้มาตรการโดยมีเป้าหมาย
เพ่ือลดผลกระทบจากมาตรการภาษีดังกล่าว
ต่อเป้าหมายการเติบโตท่ี 5% ในปีน้ี และได้ให้
สัญญาณในการขยายมาตรการกระตุ้น
ครอบคลุมไปถึงทิศทางของธนาคารกลางจีน
ท่ีส่งสัญญาณถึงแนวโน้มการอัดฉีดเงินสด
และแนวโน้มท่ีจะปรับลดอัตราดอกเบี้ย โดย
เรามองว่าเป็นปัจจัยเพ่ิมความเชื่อมั่นให้แก่
ตลาดได้ระยะน้ี และคาดว่าจ ากัด downside 
ของตลาดได้บ้างบางส่วน อย่างไรก็ดีในระยะ
ถัดไปเรายังคงแนะติดถามถึงผลกระทบจาก
การส่งออก ซึ่งคาดว่าจะกระทบต่อการจ้าง
งาน และการบริโภคในประเทศเป็นวงกว้าง 

ขณะท่ีในสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามกา
รายงานการรายงานตัวเลข PMI ภาคการ
ผลิต คาดการณ์ออกมาท่ี 49.8 ลดลงจาก
ก่อนหน้าท่ี 50.5 คาดหลุดจากโซนขยายตัว 
ขณะท่ี PMI นอกภาคการผลิต คาดการณ์
ออกมาที่ 50.8 ยังอยู่ในโซนขยายตัว

เเนวรับ : 20,400 / 19,200
เเนวต้าน : 23,500 / 24,800
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