
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯสัปดาห์นี้ มี
โอกาส “แกว่งตัวออกข้างอิงทางบวก” คาด
ตลาดจะได้รับ Sentiment เชิงบวกต่อเนื่อง
โดยดัชนีปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ (NASDAQ 
และ S&P500 ท า All time high อีกครัง้) คาด
ได้รับแรงหนุนจากความคาดหวังการบรรลุ
ข้อตกลงในการส่ง Rare Earth Elements 
ระหว่างสหรัฐฯ-จีน อีกทั้งสหรัฐฯ-ญี่ปุ่นส่ง
สัญญาณเดินหน้าการเจรจาทางการค้าต่อ
หลังยังไม่สามารถบรรลุข้อตกลงในช่วงที่ผ่าน
มา เรามองเป็นบวกต่อทิศทางราคาสินทรัพย์
เ ส่ียง พร้อมโอกาสในการเซ็นต์ ข้อตกลง
ร่วมกับอีก 10 ประเทศ มองเป็นปัจจัยบวกต่อ
บรรยากาศการค้าการลงทุน 
 ขณะที่การรายงานตัวเลขดัชนีราคาการ
ใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) เดือน 
พ .ค .  ออกม า ป รั บ ตั ว ข้ึ น  + 0 . 1 %  MoM/
+2.3%YoY ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ ลดทอน
ความกังวลเกี่ยวกับการเร่งตัวข้ึนของเงินเฟ้อ
ซึ่งอาจส่งผลให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) 
คงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงต่อไป โดยล่าสุด 
CME FEDWatch Tools บ่งชี้ตลาดคาดการณ์ 
FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอีกครั้งใน
เดือน ก .ย .  0 .25% ที่ระดับความน่าจะเป็น 
75.0%+/- ขณะที่เร่ิมเห็นสัญญาณเชิงบวก 
โดยมีคณะกรรมการหลายท่านสนับสนุนให้ลด
ดอกเบี้ยในรอบการประชุมเดือน ก.ค.

ทั้งนี้ เราแนะน าติดตามการรายงาน
ประกาศผลประกอบการไตรมาสที่ 2 จากบริษัท
ขนาดใหญ่อย่าง AAPL, MSFT, GOOGL, 
META เป็นต้น คาดผลประกอบการของบริษัทฯ
ส่วนใหญ่  โดยเฉพาะ ในกลุ่ ม เทคโนโลยีมี
แนวโน้มเติบโตข้ึนต่อเนื่อง 

เเนวรับ : 6,050 / 5,900
เเนวต้าน : 6,300 / 6,500

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
PayPal Holdings inc.
(PYPL.US)
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

ISM Manufacturing 48.5 48.7
01/07

JOLTS Job 
Openings 7391k 7300k

Change in Nonfarm 
Payrolls 139k 113k

03/07

Unemployment 
Rate 4.2% 4.3%

Initial Jobless 
Claims 236k 241k

Continuing Claims 1974k 1950k

Factory Orders -3.7% 8.1%

ISM Services Index 49.9 50.6
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นแกว่ง “ฟื้ นตัว” 
ลุ้นทดสอบจุดสูงสุดก่อนหน้า โดยในช่วง
สัปดาห์ท่ีผ่านการรายงาน CPI ของญี่ปุ่น
ออกมาท่ี 3.1% ต ่ากว่าท่ีคาดการณ์ท่ี 3.3% แต่
ยังคงสูงกว่าเป้าหมายท่ี BOJ ได้ตัง้ไว้ก่อนหน้า 
ซึ่งเราคาดว่ายังมีแนวโน้มการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยได้ในระยะถัดไป แต่ทัง้น้ีเราคาดว่าการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในครั้งถัดไปอาจจะมี
ความระมัดระวังเพ่ิมมากขึ้น ขณะท่ีในช่วงเช้า
วัน จันท ร์ มีการรายงานตั ว เลขการผลิต
ภ า ค อุ ต ส า ห ก ร ร ม อ อ ก ม า ท่ี  0.5%/-1.8 
MoM/YoY ออกมาต ่ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์
คาดได้รับผลกระทบจากปัจจัยภาษีน าเข้าของ
สหรัฐฯ 

ในขณะท่ีเราเห็นสัญญาณจากรัฐบาล
ญี่ปุ่นในการพิจารณาปรับลดประมาณการการ
เติบโตในปี 2025 โดยเราคาดว่าเป็นผลกระทบ
จากปัจจัยภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ทัง้น้ีทางการ
ญี่ปุ่นต้องการเจรจาให้ยกเลิกภาษีน าเข้า
รถยนต์จากญี่ปุ่นท่ีปัจจุบันเก็บท่ีราว 25% ซึ่ง
เราคงมุมมองว่า หากยืดเย้ือจะมีโอกาสกระทบ
กับการส่งออกญี่ปุ่นสูงมากขึ้น และกระทบต่อ
เศรษฐกิจในประเทศ คาดยังคงต้องใช้เวลาใน
ก า ร บ ร ร ลุ ข้ อ ต ก ล ง  อ ย่ า ง ไ ร ก็ ดี 
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพาณิชย์ของสหรัฐฯ
ได้กล่าวว่ามีแผนลงนามข้อตกลงกับคู่ค้าราย
ใหญ่ 10 ประเทศเพ่ิมเติม ซึ่งคาดว่าญี่ปุ่นอาจ
เป็น 1 ในกลุ่มน้ี มองเป็นปัจจัยผ่อนคลายความ
ตึงเครียดด้านการค้า และภาษีระหว่างประเทศ 
ซึ่งเราคาดว่าเป็นปัจจัยบวกช่วยสนับสนุน
สินทรัพย์เส่ียงได้ต่อ

เเนวรับ : 39,500 / 38,000
เเนวต้าน : 41,500 / 42,500

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Tankan Large Mfg 
Index 12 10

01/07

Tankan Large Mfg 
Outlook 12 9

Tankan Large Non-
Mfg Index 35 34

Tankan Large Non-
Mfg Outlook 28 29

Tankan Large All 
Industry Capex 

Estimate FY
3.1 10.0

Monetary Base 
YoY -3.4% - 02/07

Household 
Spending YoY -0.1% 1.2% 04/07

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Lasertec Corp.
(6920.JP) 
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
-
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คาดทิศทางตลาดจีน-ฮ่องกงสัปดาห์
น้ีมีโอกาส “แกว่งตัวออกข้างอิงทางบวก” 
โดยในช่วงเช้าวันจันทร์มีการรายงานตัวเลข 
PMI ภาคการผลิตออกมาท่ี 49.7 ขณะท่ี PMI 
นอกภาคการผลิตออกมาท่ี 50.5 และ  
PMI Composite ออกมาที่ 50.7 โดย
ภาพรวม PMI ยังฟื้ นตัวอย่างช้าๆ  ขณะท่ี
ในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมา PBOC ได้ออกมาให้
ค ามั่นท่ีจะเร่งด าเนินการตอบสนองนโยบาย
ต่อสภาวะเศรษฐกิจ เพ่ิมความคาดหวังให้แก่
ตล าด ใ นก า รออกมาตร าก า รก ร ะตุ้ น
เศรษฐกิจในระยะถัดไป หลังจากได้รับปัจจัย
จากกดดันจากปัจจัยภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ 
และแรงกดดันภาวะเงินฝืดภายในประเทศ 

โดยคาดอาจเห็นทางการจีนเข้ามาอัด
ฉีดสภาพคล่องและลดอัตราดอกเบี้ ย
เพ่ิมเติมได้อีก หากก าลังซื้อในประเทศยังคง
อ่อนแอ โดยเราคาดว่าจะเห็นความชัดเจน
เพ่ิมขึ้นในการประชุมโปลิตบูโรครัง้ถัดไป 

ทั้ ง น้ี เ ร า ยั ง ค ง แ น ะ น า ติ ด ต า ม
ข้อตกลงเจนีวา  ซึ่งเป็นการปฏิบัติตาม
ข้อตกลงว่าด้วยเร่ืองของการเร่งรัดขนส่ง
แร่หายาก (REEs) และแผนลงนามข้อตกลง
กับคู่ค้ารายใหญ่ 10 ประเทศเพ่ิมเติมจากทาง
สหรัฐฯ ซึ่งมองเป็นปัจจัยผ่อนคลายความ
ตึงเครียดด้านการค้า  และภาษีระหว่ าง
ประเทศ  ซึ่งมองช่วยสนับสนุนบรรยากาศ
การลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงอีกครัง้ 

เเนวรับ : 23,200 / 22,500
เเนวต้าน : 25,000 / 27,000
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