
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรฐัฯสัปดาห์นี ้
“แกว่งตัวอิงทางลง” ภายหลังคาดตลาด
ได้รับจติวิทยาเชิงลบ โดยเมื่อคนืวันศุกร์ที่
ผ่านมาตัวเลขการใช้จา่ยของผู้บริโภค
สหรัฐ (Personal Spending) เดือน ก.พ.
ออกมา +0.4%MoM ต ่ากว่าทีต่ลาด
คาดการณ์ ขณะทีต่ัวเลขดัชนรีาคาการใช้
จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลพ้ืนฐาน
(Core PCE) เดือน ก.พ. ออกมา
+0.4%MoM / +2.8%YoY มากกว่าที่
ตลาดคาดและเร่งตัวขึน้อีกครัง้ ลดทอน
ความคาดหวังในการเร่งลดอตัราดอกเบีย้
ของธนาคารกลางสหรฐั (FED) และ
กระตุ้นความกังวลต่อทิศทางเศรษฐกจิ
สหรัฐทีต่อ้งเผชิญกับผลกระทบของ
มาตรการทางการค้าและภาษี ของ ปธน.
โดนัลด์ ทรมัป์ ที่คาดจะออกมาในสัปดาห์นี้

เราแนะติดตามประเด็นดังกล่าว
และติดตามท่าทีของนานาชาติในการออก
มาตรการตอบโต้อย่างใกล้ชิด ในขณะที่
อัตราดอกเบี้ยของ FED คาดยังอยู่ใน
ระดับสูงต่อไปอีกระยะ คาดเป็นปัจจยั
กดดันทิศทางราคาสินทรัพยเ์ส่ียงได้ตอ่

เเนวรับ : 5,500 / 5,380
เเนวต้าน : 5,800 / 5,950

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
-
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

JOLTS Job 
Openings 7740k 7680k 01/04

ADP Employment 
Change 120k 77k

02/04Factory Orders 1.7% 0.5%

Durable Goods 
Orders 0.9% 0.9%

Initial Jobless 
Claims 224k 225k

03/04
Continuing Claims 1856k 1867k

Change in Nonfarm 
Payrolls 151k 138k

04/04
Unemployment 

Rate 4.1% 4.1%



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่น “Sideway
Down” โดยสัปดาห์ที่ผ่านมาการรายงาน
ตัวเลข CPI ของญ่ีปุ่นออกมาที่ 2.9% สูง
กว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่ 2.7% ซึ่งยังคง
อยู่สูงกว่าเป้าหมายที่ BOJ ได้ตั้งไว้ หนุน
ความ เป็ น ไป ได้ ในการปรับขึ้ นอัตรา
ดอกเบี้ยในระยะต่อได้ อย่างไรก็ตามเรา
แนะน าติดตามการใช้จ่ายของครัวเรือน 
เพ่ือดูสัญญาณการบริโภคในระยะต่อไป 
ซึ่งจะเป็นอีก 1 ปัจจัยที่  BOJ น ามา
พิจารณาการขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดยที่ยัง
ต้องระมัดระวังค่าครองชีพที่อาจไต่ขึ้น
ตามมาได้เช่นกัน

ขณะที่ ในช่ วง เช้ าวันจันทร์การ
รายงานตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ออกมาที่ 2.5%/0.3% (MoM/YoY) และ
ยอดค้ า ปลี ก ออกม าที่  0 . 5% / 1 . 4% 
(MoM/YoY) อย่ า ง ไ ร ก็ ต าม เ ร า
ยังคงแนะน าติดตามทิศทางประเด็นการ
เ รี ย ก เ ก็ บ ภ า ษี ตอบ โต้  (Reciprocal 
Tariffs) จากทางสหรัฐฯ และการค้า
ร่วมกันในอนาคต ทั้งนี้เรายังคงมองเป็น
ปัจจัยกดดัน-จ ากัดUpside ของตลาดได้
ต่อ 

โดยล่าสุดเงินเยนแข็งค่าต ่ากว่า
ระดับ  149.00 เยน/ดอลลาร์ มองเป็น
ปัจจัยกดดันสินทรัพย์เส่ียง

เเนวรับ : 35,000 / 34,000
เเนวต้าน : 37,300 / 38,500

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Jobless Rate 2.5% 2.5%
01/04

Jibun Bank Japan 
PMI Mfg 48.3 -

Household 
Spending YoY 0.8% -0.8% 04/04

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
-
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

เเนวรับ : 22,500 / 21,000
เเนวต้าน : 24,000 / 25,000

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
-
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คาดทิศทางตลาดสัปดาห์นี้มีโอกาส 
“ชะลอก าลัง” ลงได้ต่อ โดยในช่วงเช้า
วันจันทร์มีการรายงานตัวเลข PMI ภาค
การผลิตออกมาที่ 50.5 , PMI นอกภาค
การผลิตออกมาที่  50.8 และ  PMI 
Composite ออกมาที่ 51.4 ซึ่งอยู่ในโซน
ขยายตัวทั้งหมด คาดได้รับแรงหนุนจาก
เตรียมตัว Stock สินค้าเพ่ือเตรียมตัวกับ
ความเป็นไปได้ที่จ ะเกิดความขัดแย้ง
การค้าระหว่างสหรัฐฯ ซึ่งมีโอกาสประกาศ
นโยบายด้านภาษีในสัปดาห์นี้ 
 เรายังคงมองประเด็นด้านการค้า 
และภาษี เป็นปัจจัยส าคัญ ที่กดดัน-จ ากัด 
Upside ของตลาดได้ต่อ  โดยที่ประเด็น
การเรียกเก็บภาษีตอบโต้ (Reciprocal 
Tariffs) จากทางสหรัฐฯ มีแนวโน้มที่จะ
กดดันการส่งออก ซึ่งเป็นปัจจัยส าคัญที่
จะสนับสนุนเป้าหมายการเติบโตที่จีนตัง้ไว้
ที่  5% ในปีนี้ 

แต่อย่างไรก็จากประเด็นข้างต้นเรา
เห็นสัญญาณในการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ด้วยการคลังมากขึ้น โดยเรามองว่าจะเป็น
การกระตุ้นอปุสงค์ภายในประเทศ เพ่ือการ
ลดการ พ่ึงพาการ ส่งออก  ซึ่ งท า ให้
เศรษฐกิจจีนมีความเ ส่ียงต่อปัจจัย
ภายนอก
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