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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, January 8, 2024

คาดสัปดาห์น้ีเคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” หลังจากการเปิดเผยรายงานการ
ประชุม FOMC เดือน ธ.ค. ในสัปดาห์ท่ีแล้วไม่ได้ให้สัญญาณการปรับลดดอกเบี้ยท่ีชัดเจนมาก
นัก โดยสัปดาห์น้ีเราเน้นติดตามถ้อยแถลงของเจ้าหน้าท่ีของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) เพ่ือ
ประเมินทิศทางการใช้นโยบายทางการเงินในปีน้ีว่าจะปรับลดได้ตามท่ีตลาดเคยคาดหวังไว้
ก่อนหน้าหรือไม่ 

เราแนะน าติดตามรายงานตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค  (CPI) คาดออกมา 3.2%YoY และ 
0.2% MoM เพ่ิมข้ึนกว่าเดือนก่อนเล็กน้อย สะท้อนถึงเงินเฟ้อสหรัฐมีโอกาสฟื้ นตัวบ้าง
เล็กน้อย คาดจะกระตุ้นความกังวลในการท่ีทาง FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีน้ี
ลงช้ากว่าท่ีตลาดคาดในก่อนหน้าน้ี อย่างไรก็ตามตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์ (Initial Jobless Claims) คาดเพ่ิมข้ึนจาก 2.02 แสนต าแหน่ง สู่ 2.10 แสนต าแหน่ง 
สะท้อนตลาดแรงงานสหรัฐจะสามารถชะลอความร้อนแรงลงได้บ้าง 

เรายังแนะน าติดตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) รุ่น
อายุ 10 ปี โดยล่าสุดรีบาวด์ขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 4.06%+/- คาดจะเป็นปัจจัยส่งผลให้ตลาดชะลอ
ความร้อนแรงลงได้บ้างในระยะน้ี
 

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้

BAND.US (Bandwidth)
เเนวรับ : 13.00 / 11.00
เเนวต้าน : 15.30 / 16.75
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ีเคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” จากคาดการณ์

ในช่วงก่อนหน้าประเด็นการส้ินสุดอัตราดอกเบี้ยติดลบ จากสัญญาณต่างๆท่ีส่งออกมา 
BOJ และจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจญี่ปุ่นในระยะน้ีจึงจ ากัดความ
เป็นไปได้ จึงมีแนวโน้มท่ีจะยังคงด าเนินนโยบายแบบอัตราดอกเบี้ยติดลบต่อไปในการประชุม 
22-23 ม.ค คาดว่าจะสร้างความผันผวนให้ตลาดญี่ปุ่นได้ในระยะน้ี ซ่ึงคาดการณ์ในการประชุม
ครัง้หน้าอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ในเดือน ม.ย โดยเงินเยนในสัปดาห์ท่ีผ่านมาติดลบ 0.9%
อยู่ท่ี 144.63 Yen/Usd แต่อย่างไรก็ตามภาคบริการเดือน ธ.ค ยังคงแข็งแกร่งอยู่จากความ
ต้องการและความเช่ือมัน่ท่ีเพ่ิมข้ึน PMI service อยู่ท่ีระดับ 51.5 แม้จะลดลงแต่ยังอยู่ในโซน
ขยายตัวและ PMI Composite ก็อยู่ในโซนขยายตัวเช่นเดียวกัน สะท้อนความแข็งแกร่งของ
ภาคการผลิตภายในประเทศเรามองว่าเป็นปัจจัย Sentiment เชิงบวกให้แก่ตลาดได้บ้าง แต่
อย่างไรก็ตามต้นทุนการด าเนินงานก็เพ่ิมข้ึนท าให้อัตราการบริการสู้ข้ึนไปด้วยแต่เราก็ยังมี
มุมมองในทิศทางบวก

 แนะน าติดตาม Tokyo CPI YoY คาดลดลงจาก 2.6% สู่ 2.5% ชะลอตัวเล็กน้อย เรา
มองว่าเป็นสัญญาณท่ีดีและตัวเลข BoP Current Account Balance ¥2385.1b ลดลงจาก 
¥2582.8b
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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เเนวรับ : 32,700 / 32,185
เเนวต้าน : 33,855 / 34,380

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้

Monday, January 8, 2024

5406.JP (Kobe steel)
เเนวรับ : 1,747.5 / 1,611.5
เเนวต้าน : 2041.5 / 2178.5
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China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
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วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 16,000 / 15,850
เเนวต้าน : 17,135 / 17,544

คาดทิศทางสัปดาห์น้ีเคลื่อนไหวในกรอบ “Sideway down” ในช่วงสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา
จีนได้ด าเนินการคว ่าบาตร 5 บริษัทของสหรัฐ (BAESY, OA, AVAV, VSAT, Data Link 
Solutions.) ในประเด็นการขายอาวุธในไต้หวันซ่ึงส่งผลเป็นปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ท่ีคาดจะ
สร้างความผันผวนได้ในระยะสั้น อีกทั้งธนาคารในจีนเร่ิมเพ่ิมกาตรวจสอบคุณภาพของ
สินเช่ือเพ่ิมความเข้มงวดข้ึนส าหรับการกู้ยืม คาดว่าเป็นส่วนในการลดความเส่ียงด้านเครดิต 
คาดจากความกังวลของปัญหาจากภาคอสังหาริมทรัพย์ และหน้ีสินของรัฐบาลท้องถิ่นท่ี
เพ่ิมข้ึน เรามองว่าเป็นปัจจัยท่ีเพ่ิม Sentiment เชิงลบให้แก่ตลาดได้ในระยะส้ัน ซ่ึงเศรษฐกิจ
จีนท่ีชะลอตัว อีกทั้งหน่วยงานท้องถิ่นได้ด าเนินมาตรการสนับสนุนระบบธนาคารเพ่ือรักษา
เสถียรภาพทางการเงิน และจีนได้เร่งการสร้างกองทุนเพ่ือตามดัชนี CSI A50 คาดว่าเป็น
การพยายามเพ่ิมระดับความเช่ือมั่นในตลาด ซ่ึงมุ่งเน้นท่ีบริษัทด้านการดูแลสุขภาพและ
พลังงานใหม่

 แนะน าติดตามตัวเลข CPI YoY จาก -0.5% คาดเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยสู่ -0.4% และ PPI 
YoY คาดจาก -3.0% สู่ระดับ -2.6% เรามองว่าเป็นสัญญาณคลายความกังวลในประเด็น
ภาวะเงินฝืดได้บ้าง และการส่งออก YoY 1.6% คาดลดลงสู่ 0.5% การน าเข้า YoY จากที่ 
0.0% คาดลดลงสู่ -0.6% มองว่าเป็นปัจจัยจ ากัด upside ได้เล็กน้อย

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้

Monday, January 8, 2024

636.HK (Kerry logistics)
เเนวรับ : 7.65 / 7.00
เเนวต้าน : 9.54 / 10.00
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