
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์นีม้ีโอกาส
“เร่งตัว” จาก Momemtum เชิงบวกหลังจากเทศกาล
หยุดยาว แม้มีข่าวด้านภมูรัิฐศาสสตร์มากระทบบ้าง
แต่มองเป็นบวกกับอุตสาหกรรมในสหรัฐฯ อาทิ
พลังงาน ยทุโธปกรณ์ และสินแร่ อีกด้านหนึ่งรายงาน
การประชุม FOMC เมื่อเดือน ธ.ค. ที่ผ่านมา รายงานว่า
กรรมการ FED เร่ิมมคีวามเหน็แตกแยกเก่ียวกับระดับ
อัตราดอกเบ้ีย แต่ยังคงมีการส่งสัญญาณถึงโอกาส
ในการปรับลดดอกเบ้ียในปีนี้ นอกจากนี้ตลาดก าลังจับ
ตาการเปิดเผยรายชื่อประธาน FED คนใหม่ ซึ่งคาดว่า
จะเป็นบุคคลทีม่ีแนวโนม้ผ่อนคลายนโยบายการเงิน
มากข้ึน (Dovish) ซึง่จะเป็นปัจจัยบวกต่อราคา
สินทรัพย์เส่ียงในระยะถัดไป

ทัง้นี้ รายงาน FOMC เร่ิมแสดงสัญญาณการ
ใหน้ ้าหนักกับความเส่ียงในตลาดแรงงานมากข้ึน แม้
ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (NFP) ครัง้ก่อนจะ
ออกมาที่ 6.4 หมืน่ต าแหน่ง ซึ่งสูงกว่าที่ตลาดคาด แต่
ตัวเลขขอรับสวัสดิการว่างงานครัง้แรก (Initial 
Jobless Claims) คาดการณ์ว่าจะเพ่ิมข้ึนเป็น 2.11
แสนราย (จากเดิม 1.99 แสนราย) และผู้ขอรับ
สวัสดิการต่อเนื่อง (Continuing Claims) คาดว่าจะ
อยู่ที่ 1.89 ล้านราย สะท้อนภาวะตลาดแรงงานที่เร่ิม
ชะลอตัวลง ซึ่งจะเป็นปัจจัยกดดันให้ FED จ าเป็นต้อง
ด าเนินนโยบายในเชิงผ่อนคลายต่อไป

อย่างไรก็ตามด้วยแรงผลักดันจาก AI 
Supercycle ท าให้เราคาดว่าตลาดจะยังคงมีความ
คาดหวังในหุน้กลุ่มเทคโนโลยี AI โดยที่เราคาดว่ายัง
สามารถเติบโตได้ต่อในช่วง 5 ปีข้างหน้า ทัง้นี้เรา
แนะน าติดตามความสามารถในการท าก าไร และ
แนวโน้มการลงทนุในอุตสาหกรรมต่อเนื่อง ซึ่งอาจท า
ให้เกิดความผันผวนในหุน้กลุม่ดังกล่าวได้บ้าง

เเนวรับ : 6,700 / 6,500
เเนวต้าน : 6,950 / 7,100

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Personal Income 0.4% --

05-21/01Personal Spending 0.3% --

PCE Price Index 
YoY/MoM 2.8%/0.3% --

ADP Employment 
Change -32k 48k

07/01
JOLTS Job 
Openings 7670k 7679k

Initial Jobless 
Claims 199k 211k

08/01
Continuing Claims 1866k 1890k

Change in Nonfarm 
Payrolls 64k 59k

09/01
Unemployment 

Rate 4.6% 4.5%

YOYG.US
Voyager Technologies, Inc.



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทศิทางตลาดญ่ีปุ่นมีโอกาส “เร่งตวั” โดย
แนวโน้มค่าเงินเยนยงัคงออ่นค่า แม้จะมีประเด็นการปรับ
ขึ้นอตัราดอกเบีย้นโยบายอยา่งตอ่เนือ่งของธนาคาร
กลางญ่ีปุ่น (BoJ) โดยล่าสุดมกีารปรับขึ้นอตัราดอกเบีย้
นโยบายสู่ระดบั 0.75% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ในช่วง
กลางเดอืน ธ.ค. ทีผ่่านมา ซ่ึงถอืว่าเป็นการส้ินสุดยุค
ดอกเบีย้ต ่าพิเศษ (Ultra-low rates) อย่างถาวร ส่งผล
ตอ่กระแสเงินทุนไหลกลบั (Capital Repatriation) ของ
นักลงทุนญ่ีปุ่น และคาดวา่มีแนวโน้มที่จะกระทบการท า
Yen Carry Trade ได้ ทัง้นี้มองค่าเงินเยนมีโอกาสแขง็ค่า
ขึ้นได้ ซึ่งจะส่งผลกระทบตอ่บริษัทส่งออกของญ่ีปุน่ได้

ทัง้นี้เราให้ความส าคัญกบัการเจรจาค่าจ้าง
ประจ าปี (Shunto) คาดวา่จะขยบัขึ้นมากกว่า 4% และซึง่มี
แนวโน้มที่เข้าสู่ "Wage-Price Spiral“ หรือการค่าแรงวิง่
ไล่ตามราคาสินค้า และราคาสินค้าก็วิง่หนีค่าแรง ซึง่เรา
มองวา่เป็นความพยายามท่ีจะเอาชนะภาวะเงินฝดื ทีญ่ีปุ่่น
เผชิญมาเป็นระยะเวลานาน

ในขณะที่ภายใตก้ารน าของ นายกฯซานาเอะ ทา
คาอิจิ รัฐบาลญ่ีปุ่นไดอ้อกมาใหสั้ญญาณในการออก
นโยบายการคลังแบบขยายตัวด้วยแนวคดิ “นโยบายการ
คลังแบบขยายที่จ าเป็นตอ่การฟื้ นการเติบโต” โดยใช้
มาตรการลดหยอ่นภาษีเพ่ิมเตมิ เพ่ือกระตุ้นการลงทุน
ของภาคธุรกิจ คาดว่าจะเป็นการสนบัสนุนเครดติภาษี
สูงสุด 7% ของคา่ใช้จ่ายด้านการลงทุน ทัง้นี้คาดว่าจะใช้
งบประมาณเพ่ิมเติมปีน้ี 18.3 ล้านล้านเยน ผา่นการออก
พันธบตัรรัฐบาลชุดใหม่ อยา่งไรกต็ามด้วยภาวะหน้ี
สาธารณะ ที่มากกว่า 2 เท่าของ GDP อาจสร้างความ
กังวลให้ตลาดไดบ้้าง
 โดยในช่วงเช้าวันท่ี 5 ม.ค. มกีารรายงานตวัเลข
PMI ภาคการผลิตอตุสาหกรรมของ S&P Global ออกมา
ที่ 50.0 ยงัคงทรงตัว อย่างไรกด็ีเราคาดว่าจากสัญญาณ
จากรัฐบาลญ่ีปุ่นด้วยการคลังแบบขยายตัว อาจท าให้
ได้รับแรงหนุนจากโครงการใหม่ๆ และการใช้จ่ายของ
ลูกค้า สามารถจ ากดั Downside ของตลาดได้ และมองว่า
ในระยะถัดไปญ่ีปุ่นมีโอกาสได้รับแรงหนุนจากการขยายตัว
ของอตุสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอร์ที่ท าให้เกดิการลงทุน
ต่อเนื่อง

เเนวรับ : 50,900 / 49,900
เเนวต้าน : 52,700 / 54,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Labor Cash 
Earnings YoY 2.6% 2.3% 08/01

Household 
Spending YoY -3.0% -1.0% 09/01

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี “แกว่งตัวออก
ข้าง” จาก noise เร่ืองภูมิรัฐศาสตร์ ซึ่งมีโอกาสกดดัน
การเติบโตในประเทศ  ทัง้นี้ในช่วงที่ผ่านมาตลาดเฝ้ารอ
การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยคาดว่ารัฐบาล
จีนจะประกาศมาตรการทางการคลังและนโยบาย
การเงินรอบใหม่ ในช่วงต้นปี  2026 เพ่ือผลักดัน
เป้าหมาย GDP ที่ 5% โดยเน้นไปที่การอัดฉีดสภาพ
คล่องเข้าสู่ภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยังคงซบเซาผ่าน 
"White List" ของโครงการที่ได้รับอนุมัติ  ทั้งนี้
ธนาคารกลางจีน (PBoC) ได้ประกาศเร่ิมใช้กรอบ
นโยบายการเงินรูปแบบใหม่ในช่วงต้นปี 2026 โดยลด
บทบาทของอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระยะกลาง (MLF) และ
เปลี่ยนไปใช้ "อัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตรระยะ 7 วัน" 
(7-day Reverse Repo Rate) และการลดสัดส่วนการ
กันส ารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) ลง   เพ่ืออัดฉีด
สภาพคล่องเพ่ิมเติม   คาดว่าจะช่วยสนับสนุนการ
บริโภคในช่วงเทศกาลตรุษจีนที่ก าลังจะมาถึง 

ในขณะที่ ตัวเลข CPI ล่าสุดออกมาที่  0.7% 
หลุดจากโซนลบ  สะท้อนว่าความต้องการในประเทศ
เร่ิมฟื้ นตัวข้ึน  จากการพยายามอุดหนุนอุตสาหกรรม
และการการบริโภค คาดว่าจะเป็นปัจจัยบวกให้แก่ตลาด
จีนในบ้างในระยะนี้ ทัง้นี้เราแนะน าติดตามการรายงาน
ตัวเลข CPI ในสัปดาห์นี้เพ่ือยืนยัน momentum 
ดังกล่าว  ในขณะที่ตัวเลข PPI ยังอยู่ในโซนลบที่ -2.2% 
สะท้อนในฝั่ งของผู้ผลิตยังคงได้รับแรงกดดันต่อเนื่อง

ในส่วนของปัจจัยภาคอสังหาริมทรัพย์ที่
กดดันตลาดจีนมาแล้วระยะนึง รัฐบาลกลางจีนได้
ออกมาให้สัญญาณในการจัดตัง้กองทุนระดับชาติเพ่ือ
เข้าซื้อโครงการที่พักอาศัยที่คงค้างจากผู้พัฒนา
อสังหาริมทรัพย์เอกชนที่ประสบปัญหา เพ่ือน ามา
แปลงเป็นที่อยู่อาศัยให้เช่าราคาถูกหลังจากเร่ิมเห็น
อสังหาริมทรัพย์เร่ิมส่งสัญญาณ Bottoming out ใน
บ้างพ้ืนที่บ้างแล้ว ทัง้นี้เรามองว่ามาตรการนี้เป็นเพียง
การประคองเศรษฐกิจ อาจจะยังไม่ใช่การกระตุ้นให้เกิด
การฟื้ นตัวอย่างรวดเร็ว จากภาระหนี้ที่ยังสูงอยู่

เเนวรับ : 25,500 / 25,000
เเนวต้าน : 27,400 / 28,000

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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