
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐสัปดาห์นีม้ีโอกาส 
“แกว่งพักตัว”ได้บ้าง หลังจากดัชนีปรับตัวขึ้นท า
New High ต่อเนื่อง ขณะที่ปัญหา US-
Government Shutdown  ยังไมค่ลีค่ลาย ทัง้นี้
ตลาดคาดการณ์ว่าการ Shutdown ในรอบนีม้ีโอกาส
ลากยาวได้ถึง 21 วัน ขณะที่ในระยะนี้แนะติดตามการ
ทยอยประกาศผลประกอบการของหุ้นในกลุม่ธนาคาร
และบริษัทฯขนาดใหญ่

อย่างไรเราคาดว่าตลาดอาจส้ินสุดภาวะ US-
Government Shutdown เร็วกว่าที่ตลาด
คาดการณ์ไว้ จากการลงมติเป็นครัง้ที่ 2 ในการผ่าน
ร่างงบประมาณชัว่คราวมีคะแนน 55/45 (ยังขาดอีก
5 เสียง) ทัง้นี้เรายังคงมมุมอง โดยคาดว่าในที่สุดแล้ว
รัฐบาลสหรัฐฯ จะสามารถหาทางออกได้เหมือนทุก
ครัง้ที่ผ่านมา

อีกทัง้เราคาดว่าตลาดจะได้รับจิตวิทยาเชิง
บวกจากความคาดหวังแนวโนม้ในการปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียลงต่อเนื่องอีก 2 ครัง้ของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (FED) จากทิศทางตลาดแรงงานสหรัฐฯ ลด
ความร้อนแรงลง ซึ่งมีการปรับทบทวนเลขย้อนหลังที่
รายงานไว้ก่อนหน้า คาดว่าตลาดแรงงานอาจมี
แนวโน้มอ่อนแอกว่าที่ตลาดคาด แต่ทัง้นี้จากปัญหา
US-Government Shutdown อาจท าให้ FED 
ยังคงขาดข้อมูลเศรษฐกิจทีส่ าคัญ จากหน่วยงานที่
ปิดท าการ
 ขณะที่ยังคงต้องติดตามประเด็นด้านภาษี
ซึ่งก่อนหน้านีศ้าลอทุธรณ์กลางสหรัฐฯ มมีติตัดสิน 7
ต่อ 4 ยืนยันค าวินิจฉัยของศาลชัน้ต้นที่ว่า ปธน.ทรัมป์
ได้ใช้อ านาจเกินขอบเขตในการพิจารณาความฉุกเฉิน
ทางเศรษฐกิจเพ่ือก าหนดภาษีศุลกากรแบบ
ครอบคลมุ แต่ยังคงอนุญาตใหค้งมาตรการไว้
ชัว่คราว จนถึง 14 ตุลาคม ท าให้ ปธน.ทรัมป์ มีเวลายื่น
ฟอ้งค้านต่อศาลสูงต่อไป ซึ่งคาดอาจเห็นความ
ชัดเจนข้ึนในเดือนนี้

เเนวรับ : 6,640 / 6,550
เเนวต้าน : 6,800 / 6,900

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

MBA Mortgage 
Applications -12.7% -- 08/10

Initial Jobless 
Claims -- 227k 09/10

Continuing Claims -- 1925k

PYPL.US
PayPal Holdings, Inc.



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่น “แกว่งตัวอิง
ทางบวก” ต่อเนือ่ง หลังได้รับแรงหนุนจากความ
ชัดเจนจากปัจจัยการเมืองในประเทศ โดยในช่วง
วันเสาร์ที่ผ่านมา ซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้รับต าแหน่ง
หัวหน้าพรรครัฐบาล(LDP) ซึ่งท าให้ได้รับโอกาสใน
การขึ้นด ารงต าแหน่งเป็นนายกรัฐมนตรีคนใหม่
ต่อจากชิเกรุ อิชิบะ โดยที่ ซานาเอะ ทาคาอิจิ มี
แนวโน้มที่จะด าเนนินโยบายแบบ Abenomics ซึ่ง
ให้สนับสนนุให้รัฐบาลเพ่ิมการใช้จ่ายและลดภาษี
เพ่ือบรรเทาคา่ครองชีพ และมีมุมมอง fiscal 
dove ซึ่งมองเป็นปัจจัยสนับสนนุการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจในระยะถัดไปได้ อย่างไรก็ตามเรา
มองว่าอาจมีทศิทางการด าเนินนโยบายที่แตกตา่ง
กับการด าเนินนโนบายของ BOJ ในระยะนี้ คาดว่า
อาจท าให้เกิดความผันผวน และไม่สอดคล้องของ
การด าเนินนโยบายได้

ขณะที่ BOJ คาซูโอะ อเูอดะ ผู้ว่าการ
ธนาคารกลางญี่ปุ่น ได้ออกมาให้สัญญาณ
หลังจากที่ระดับเงินเฟอ้ใกล้ถึงเป้าหมายทีต่ัง้
เอาไว้ แต่ความไม่แน่นอนจากเศรษฐกิจสหรัฐ, 
ตลาดแรงงานที่ออ่นแรงลง และภาวะ
Government Shutdown ในสหรัฐฯ ซึ่งท าให้
ข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญบางส่วนถูกเลื่อนออกไป
รวมไปจนถึงผลกระทบจากภาษีน าเข้าทีเ่พ่ิมสูงข้ึน
ของรัฐบาลสหรัฐต่อบริษัทญี่ปุ่น ท าให้ BOJ 
ยังคงรอประเมนิผลกระทบ จากความไม่แนน่อน
จากปัจจัยข้างต้น เพ่ือใช้ในการพิจารณาปรับ
อัตราดอกเบี้ยในเดือน ต.ค ทัง้นี้ตลาดยังคง
คาดหวังโอกาสในการปรับขึ้นดอกเบี้ยอีกครัง้
ในช่วงเดือน ธ.ค และนอกจากนี้ คาซโูอะ อเูอดะ ยัง
ได้ออกมาย ้าว่า “BOJ not behind the curve”
ซึ่งสะท้อนว่า BOJ ยังคงคุมสถานการณ์ได้อยู่

เเนวรับ : 46,500 / 45,500
เเนวต้าน : 48,500 / 49,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Household 
Spending YoY 1.4% 1.2% 07/10

Labor Cash 
Earnings YoY 4.1% 2.6% 08/10

Machine Tool 
Orders YoY 8.5% - 09/10

PPI (YoY/MoM) 2.7%/-0.2% 2.5%/0.1% 10/10

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี “แกว่งตัว
ออกข้าง” โดยก่อนหนา้นี้ดัชนีหุ้นจีนปรับตัวขึ้น
ต่อเนื่อง ทัง้นีเ้ราคาดวา่หลังจากช่วงการใช้จ่าย
ครัง้ใหญ่ในช่วง Golden week คาดว่าตลาดจะมี
ปริมาณการซ้ือขายสูงขึ้น ซ่ึงคาดว่าจะมีความผัน
ผวนในช่วงแรกก่อนจะปรับตัวสู่สมดุลในระยะ
ต่อไป

ทัง้นี้ PBOC ได้ส่งสัญญาณในการเร่ง
โครงการการลงทุนด้วยเคร่ืองมอืทางการเงิน โดย
การอัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบราว 500,000 ล้านหยวน
จากการออกการออกพันธบัตรของรัฐบาล คาดว่า
เป็น 1 ในนโยบาย ที่พยายามสนับสนุนเศรษฐกิจที่
ก าลังชะลอตัว ผ่านการลงทุนภาครัฐ คาดว่าเป็น
ปัจจัยเชิงบวกให้แก่ตลาดได้ในระยะส้ัน แตท่ัง้นี้ใน
ภาพระยะกลาง-ยาวยังคงมีความเส่ียงทัง้จาก
ปัจจัยในประเทศและต่างประเทศอีกมาก คาดอาจ
เห็นการกระตุ้นเศรษฐกิจได้อีกในอนาคต

ทัง้นี้ในปัจจุบันการรายงานตัวเลข
เศรษฐกิจต่างๆของจีนยังคงชะลอตัวอยู่ โดยการ
รายงานตัวเลข PMI ยังออกมาออ่นแอ แม้จะมีการ
สนับสนุนจาก PBOC ไปบ้างแล้วก่อนหน้า ขณะที่
การส่งออกและน าเข้ายังแกว่งชะลอตัว เรายังคง
มุมมองเศรษฐกิจจีนยังฟื้ นตัวอยา่งช้าๆ และดัชนี
ปรับตัวไม่สอดคล้องปัจจัยพ้ืนฐานนัก ทัง้นี้แนะ
ติดตามปัจจัยกดดันจากฝั่ งสหรัฐฯ โดยเฉพาะ
ด้านเทคโนโลยตี่อเนือ่ง

เเนวรับ : 24,400 / 23,000
เเนวต้าน : 26,000 / 27,000

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
-
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