
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “แกว่งตัวอิง
ทางบวก” โดยเมือ่คนืวันศุกร์ที่ผ่านมากระทรวง
แรงงานสหรัฐฯ รายงานตัวเลขการจ้างงานนอก
ภาคเกษตร (Nonfarm Payroll) เดือน ส.ค.
ออกมาเพ่ิมข้ึนเพียง 2.2 หมื่นต าแหน่ง ต ่ากว่าที่
ตลาดคาดและต ่ากว่าเดือนก่อนหน้า สะทอ้น
ตลาดแรงงานสหรัฐฯ เร่ิมแสดงความออ่นแอลง
ต่อเนื่อง แมค้าดจะเป็นปัจจัยลบต่อความเส่ียง
เกี่ยวกับเศรษฐกิจสหรัฐฯ แต่คาดจะเป็นปัจจัย
หนุนคาดการณ์แนวโน้มในการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) คาดจะ
เป็นจิตวิทยาเชิงบวกต่อทิศทางตลาด

ทัง้นี้ตลาดเร่ิมคาดหวังถึงการลด
ดอกเบี้ยมากกว่า 2 ครัง้ในปีนี้ ทัง้นี้ยังคงต้อง
ติดตามมุมมองของคณะกรรมการ Fed ในการ
ประชุมในสัปดาห์หน้าอย่างต่อเนื่อง
 ในส่วนของมาตรการภาษีของ ปธน.
โดนัลด์ ทรัมป์ ซึ่งสร้างความผันผวนให้แก่ตลาด
ในช่วงที่ผ่านมา หลังจากเกิดการโต้เถียงใน
ประเด็นการใช้อ านาจเกินขอบเขต โดยปธน.
โดนัลด์ ทรัมป์ ได้เสนอการยกเวน้ภาษีบาง
รายการ แก่พันธมิตรทางการค้าทีท่ าข้อตกลง
เกี่ยวกับการส่งออกอุตสาหกรรม เช่น นิกเกิล
ทองค า และโลหะอื่นๆ รวมถึงสารประกอบทาง
เภสัชกรรมและสารเคมี ทัง้นีเ้รามิงว่าผลกระทบ
จากนโยบายเศรษฐกิจของทรัมป์อาจค่อยๆ เผย
ออกมาในระยะต่อไปๆ ซึ่งหากกระทบต่อ
เศรษฐกิจในประเทศเราอาจเห็นการผ่อนปรน
นโยบายการเงิน การคลังได้เช่นกัน

เเนวรับ : 6,340 / 6,200
เเนวต้าน : 6,600 / 6,700

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
CRSP .US
CRISPR Therapeutics
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

MBA Mortgage 
Applications -1.2% --

10/09PPI Final Demand 
MoM/YoY 0.9%/0.9% 0.3%/0.3%

Wholesale 
Inventories MoM 0.2% 0.2%

CPI MoM/YoY 0.2%/0.3% 0.3%/0.3%

11/09Initial Jobless 
Claims 237k 234k

Continuing Claims 1940k 1950k
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่น “แกว่งตัวอิง
ทางบวก” โดยในช่วงเช้าวันจันทร์มีการรายงาน
ตัวเลข GDP (ทบทวน Q2) ของญี่ปุ่นออกมาที่ 
0.5% ออกมามากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่
0.3% โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับปรุง
ตัวเลขการบริโภคให้เพ่ิมข้ึน ท าให้ตลาดมอง
แนวโน้มเศรษฐกิจในเชิงบวกมากขึ้น ประกอบ
กับประเด็นการเมืองทีม่ีความชัดเจนมากขึ้น
สนับสนุนให้ดัชนีเร่งตัวขึ้นได้ในช่วงนี้

โดยประเด็นการเมืองที่ส าคัญมาจาก
นายกรัฐมนตรีชิเงรุ อิชบิะ ได้ประกาศลงจาก
ต าแหน่ง หลังจากแพ้ในช่วงในการเลือกตัง้
ระดับชาติ ซึง่แม้ท าให้เกิดความไม่แน่นอนทาง
การเมือง แต่เป็นปัจจัยที่สร้างความชัดเจน
ให้แก่ตลาด ทัง้นี้เราแนะน าติดตามการเลือก
หัวหน้าพรรค และนายกคนใหม่ต่อเนื่อง
เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่อาจจะเกิดการ
เปลี่ยนแปลงทิศทางการด าเนินนโยบายได้
โดยเฉพาะในประเด็นภาษีการค้ากับทางสหรัฐฯ

โดยจากประเด็นการประชมุในช่วงที่ผ่าน
มาตลาดญี่ปุ่นยังมีปัจจัยผันผวน จากเจรจา
การค้าทวิภาคีที่ค่อยข้างออกมาในเชิงลบ โดย
รัฐบาลทรัมป์มีค าร้องขอให้ญีปุ่่นซื้อข้าวจาก
สหรัฐฯมากขึ้น ซึง่สัญญาณจาก
นายกรัฐมนตรีชิเงรุ อิชิบะ มองว่า “สัดส่วนการ
น าเข้าข้าวจากสหรัฐฯ อาจเพ่ิมข้ึนภายใต้กรอบ
ปลอดภาษีที่มีอยู่” อย่างไรก็ดีการจดัท า
ข้อตกลงการค้าอย่างเป็นทางการ เช่น การลด
ภาษีน าเข้ารถยนต์ญี่ปุ่นและผลิตภัณฑ์อื่นๆ
อาจตามมา ภายหลังทีรั่ฐบาลใหม่

เเนวรับ : 42,000 / 41,000
เเนวต้าน : 43,900 / 45,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

PPI MoM/YoY 0.2%/2.6% -0.1%/2.7% 11/09

Industrial 
Production 
MoM/YoY

-1.6%/-0.9% --
12/09

Capacity 
Utilization MoM -1.8% --

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
6857.JP
Advantest Corp.
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี
“Sideway” ต่อเนื่อง โดยดัชนีแกว่งพักตัว
ภายหลังเร่งตัวท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง โดยใน
โดยในช่วงเช้าวันจันทร์การรายงานตัวเลขการ
ส่งออกของจีนออกมาที่ +4.4%YoY ขณะที่
ตัวเลขการน าเข้าของจีนออกมาที่ +1.3%YoY 
ซึ่งเป็นตัวเลขท่ีต ่ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์ทัง้คู่
มองเป็นปัจจัยกดดันเศรษฐกิจจีนต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ตามในส่วนของประเด็นทาง
การค้า จีนได้ก าหนดอัตราภาษีน าเข้าเนื้อหมูของ
สหภาพยุโรปซึ่งเป็น 1 ในผู้ส่งออกหมูรายใหญ่
โดยจีนได้ก าหนดอัตราภาษีตัง้แต่ 15.6%-62.4%
หลงัจากคาดว่าอาจสร้างผลกระทบต่อ
อุตสาหกรรมภายในประเทศได้ ซึ่งเราคาดว่าอาจ
สามารถสร้างความไม่แน่นอนในตลาดได้อีกครัง้
ขณะที่ในด้านของสหรัฐฯ ยังคงได้รับแรงกดดัน
ด้านการกีดกันเทคโนโลยี และการแข่งขันที่สูง
ต่อเนื่อง แม้ว่ายังอยู่ในกรอบการขยายเวลาใน
การเจรจาข้อตกลงทางการค้ากับจีน 90 วัน
มองปัจจับดังกล่าวยังคงกดดันการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจของจีนต่อเนื่อง

ทัง้นี้ในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามตัวเลข
PPI YoY คาดการณ์ออกมาที่ -2.9% ขณะที่
ตัวเลข CPI YoY คาดการณ์ออกมาที่ -0.2% ท า
ให้เรายังคงมุมมองว่า PBOC ยังคงได้รับแรง
กดดันจากภาวะเงินฝืดที่เกิดข้ึนต่อเนื่อง ทัง้นี้
เราคาดว่าตลาดมีความคาดหวงัสูง ที่จะเห็นการ
ผ่อนคลายนโยบายทางการเงินในช่วงคร่ึงปีหลัง
และเรายังคาดว่ามีโอกาสที่ PBOC จะออก
มาตรการเพ่ือการกระตุ้นการบริโภคและการ
ลงทุนเพ่ิมเติมอีกระลอก รวมถึงการอัดฉดี
สภาพคล่องเข้าสู่ระบบเพ่ิมเติมอีกด้วย

เเนวรับ : 24,400 / 23,000
เเนวต้าน : 26,000 / 27,000

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
9999.HK
Netease Inc
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