
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์น้ีมีโอกาส “แกว่งตัวพัก
ฐาน” โดยเม่ือสัปดาห์ท่ีผ่านมาการด้วยความไม่แน่นอนใน
ประเด็นปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างสหรัฐฯ – อิหร่านท่ียังมี
ความไม่แน่นอนในระดับสูง พร้อมทั้งสัญญาณในการกลับมา
ใช้ปฏิบัติการทางทหารและการยังคงท่าทีไม่เจรจา ขณะท่ีสภา
ผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ ผ่านมติเพ่ือขัดขวาง ปธน. โดนัลด์ 
ทรัมป์ ในการด าเนินการท าสงครามกับอิหร่านต่อไป โดยมติ
ดังกล่าวยังต้องรอความเห็นชอบจากวุฒิสภา คาดจะลดทอน
ความกังวลในการใช้ก าลังการทหารในตะวันออกกลางได้บ้าง 
แต่โดยรวมเราคาดว่าจะสร้างแรงกดดันต่อแนวโน้มการบรรลุ
ข้อตกลงสันติภาพระหว่างทั้ง 2 ประเทศ ซึ่งจะกดดันทิศทาง
ราคาน ้ามันดิบทั้ง WTI. และ Brent ปรับตัวลง และลดความ
กังวลเกี่ยวกับแนวโน้มการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (FED) ได้บ้าง 
หากดูเคร่ืองมือ CME FedWatch Tools บ่งชี้ว่าตลาดปรับ
เพ่ิมคาดการณ์ถึงแนวโน้มการข้ึนอัตราดอกเบี้ยของ FED 
ในช่วงเดือน มี.ค. 2027 และอาจจะมีการปรับข้ึนอีกครั้งสู่
ระดับ 400-425 Bps ในช่วงเดือน ก.ย. 2027 สร้างส่วนต่าง
ของดอกเบี้ยคาดการณ์ท่ีตลาดยังไม่ได้ประเมินไว้ก่อนหน้า 
(Unpriced Rate Expectations) โดยเราเร่ิมเห็นค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (Dollar Index) เร่งตัวข้ึนสู่ระดับ 100.0+/-
อีกครัง้ พร้อมอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 
(US-Bond Yield) ทั้งในส่วนของรุ่นอายุ 10 และ 30 ปี เร่ง
ตัวข้ึนเม่ือคืนวันศุกร์ท่ีผ่านมาปิดท่ีระดับ 4.53% และ 4.99% 
ตามล าดับ รวมทั้งดัชนี VIX Index เร่งตัวข้ึนเร็วสู่ระดับ 
21.50 จากวันก่อนหน้าท่ีอยู่ ท่ีระดับ 15.39 บ่งชี้ตลาดก าลัง
กลับเข้าสู่ภาวะ Rish-Off มากข้ึน ซึ่งเรามองเป็นปัจจัยกดดัน
ทิศทางราคาสินทรัพย์โลก
ส าหรับการรายงานตัวเลขในตลาดแรงงานของสหรัฐฯ 
ตัวเลข Nonfarm payroll ออกมากกว่าท่ีตลาดคาดท่ี 1.72
แสนรายซึ่งมากกว่าก่อนหน้าท่ี 1.15แสนราย ซึ่งสะท้อนให้เห็น
ถึงความแข็งแกร่งของตลาดแรงงานได้อย่างมีนัยส าคัญ 
โดยคาดว่าจะเป็นแรงกดดันให้ FED ในการพิจารณาปรับข้ึน
อัตราดอกเบี้ย เ พ่ือสกัดกั้นเงินเฟ้อ ท่ียังคงอยู่ สูงกว่ า
เป้าหมาย โดยท่ีในการประชุม FOMC ในวันท่ี 17 - 18 มิ.ย. ซึ่ง
จะเป็นการประชุมครั้งแรกท่ีมีเควิน วอร์ช เป็นประธาน FED 
โดยเราคาดว่าตลาดจะให้ความส าคัญเป็นพิเศษเพ่ือดูเห็น 
Tone การส่ือสารของวอร์ชในฐานะประธาน Fed อย่างเป็น
ทางการ
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AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

CPI MoM / YoY 0.6% / 3.8% 0.5% / 4.2% 10/06

Initial Jobless 
Claims 225k --

11/06Continuing Claims 1777k --

PPI Final Demand 
MoM / YoY 1.4% / 6.0% 0.7% / --

Source : Bloomberg 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นมีโอกาส "แกว่งตัวพักฐาน” โดยที่เมื่อ
สัปดาห์ที่ผ่านมาผู้ว่าการธนาคารญี่ปุ่น คาซูโอะ อุเอดะ ได้
ออกมาให้สัญญาณในเชิงที่แข็งกร้าวมากขึ้นจากปัจจัย
ภายนอกอย่างราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้นจากสงครามสหรัฐฯ  
และอิหร่านที่ยังคงความไม่แน่นอนต่อเนื่อง ประกอบกับความ
เส่ียงทางด้านเงินเฟ้อภายในประเทศที่มีแนวโน้มที่จะสูงขึ้น 
โดยที่ก่อนหนาเราอาจจะยังคงไม่เห็นถึงผลกระทบมากนัก
เนื่องจากมีการเข้าสนับสนุนจากทางรัฐบาลในส่วนต่าง ๆ แต่
ก็เป็นเพียงการชะลอผลกระทบเท่านัน้ โดยที่ในการประชุมรอบ
วันที่ 15 – 16 มิ.ย. คาดว่ามีโอกาสที่จะปรับตัวอัตราดอกเบี้ยขึ้น 
25 Bps ซึ่งท าให้อัตราดอกเบี้ยของญี่ปุ่นอยู่ที่ระดับ 1.00%
และคาดมีโอกาสที่จะปรับตัวขึ้นได้อีกครั้งในการประชุมรอบ
เดือน ธ.ค. อีก 25 Bps ขึ้นสู่ระดับ 1.25%
ในช่วงเช้าวันจันทร์การรายงานตัวเลข GDP ของญี่ปุ่นออกมา
ที่ 1.8% ซึ่งมากกว่าที่คาดการณ์ที่ 1.4% แม้จะชะลอตัวลงจาก
ก่อนหน้าลงบ้างที่  2.1% โดยที่ ได้รับผลจากการลงทุน
ภาคเอกชนที่ชะลอตัวลงไป ซึ่งเรามองว่าจะช่วยลดแรงกดดัน
ต่อตลาดหุ้นญี่ปุ่นในระดับหนึ่ง ทั้งนี้ด้วยปัจจัยภายนอกจาก
บริเวณพ้ืนที่ตะวันออกกลางคาดว่าจะเริ่มสะท้อนออกมาใน
ไตรมาสต่อ ๆ ไป ทัง้นี้ก็ได้มีความพยายามช่วยเหลือในระยะสัน้
จากงบประมาณเพ่ิมเติมมูลค่า 1.9 หมื่นล้านดอลลาร์เพ่ือ
บรรเทาผลกระทบจากราคาพลังงานที่สูงขึ้นต่อครัวเรือน
อย่างไรก็ตามในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมาผลประกอบการของ 
Broadcom Inc. (AVGO:NASDAQ) หลังคาดการณ์แนวโน้ม
ยอดขายชิป AI ออกมาต ่ากว่าที่ตลาดคาดในช่วง 3Q’26 
สร้างความกังวลต่อแนวโน้มการเติบโตของบริษัทที่มีความ
เก่ียวข้องกับ AI หลังเร่งตัวขึ้นได้ดีในช่วงก่อนหน้า คาดอาจ
เป็นจิตวิทยาเชิงลบต่อ กลุ่ม AI infrastructure ในญี่ปุ่นได้
บ้าง
ในส่วนของค่าเงินเยนเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านกระทรวงการคลัง
ญี่ปุ่นได้เปิดเผยถึงการถือครองหลักทรัพย์ต่างประเทศของ
ญี่ปุ่นซึ่งลดลง 75,600  ล้านดอลลาร์จากเดือน เม.ย. ซึ่งเรา
มองว่าเป็นสัญญาณของการเตรียมพร้อมเพ่ือเข้าแทรกแซง
ค่าเยน ซึ่งพิจารณาจากขนาดของการเข้าแทรกแซงในครั้ง
ก่อนหน้าที่ 73,400 ล้านดอลลาร์ แต่เรายังคงมุมมองที่ว่า
แทรกแซงค่าเงินจะช่วยพยุงเงินเยนเพียงชัว่คราวเท่านัน้ และ
คาดว่าตลาดเริ่มที่จะ price in ในส่วนของการโอกาสในการ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่ในการประชุมรอบวันที่ 15 – 16 มิ.ย. ไปบ้าง
แล้ว ซึ่งจะลดแรงกดดันในการแทรกแซงค่าเงินและการขาย
พันธบัตรสหรัฐฯ ทัง้นี้เรายังคงแนะน าติดตามในส่วนของโซน 
160 เยนต่อดอลลาร์ถือเป็นเส้นแบ่งทางจิตวิทยาที่ส าคัญและ
อาจเป็นตัวกระตุ้นให้เกิดการแทรกแซงรอบใหม่ได้
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AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

PPI MoM 2.3% / 4.9% 0.7% / 5.6% 10/06

Capacity 
Utilization MoM -1.2% --

12/06
Industrial 

Production MoM 0.8% / 2.3% -- / --

Source : Bloomberg 
ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 02-080-2839  
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี "แกว่งตัวพักฐาน“ โดยเมื่อ
สัปดาห์ที่ผ่านมาเราคาดว่าตลาดจีนและประเทศอ่ืน ๆ ได้รับ
แรงกดดันจากการที่คณะบริหารของ ปธน . โดนัลด์ ทรัมป์ 
เสนอให้เรียกเก็บภาษีเพ่ิมเติม 10% - 12.5% ส าหรับสินค้าที่
น าเข้าจาก 60 ประเทศทัว่โลก ผ่านมาตรา 301 ของกฎหมาย
การค้า เพ่ือพิจารณาว่าประเทศเหล่านี้มีแนวปฏิบัติทางการค้า
ที่ไม่เป็นธรรมหรือไม่ ซึ่งเรามองว่าเป็นความพยายามที่จะคง
มาตรการทางภาษีของสหรัฐฯ หลังศาลสูงสหรัฐฯ มีค าตัดสิน
ว่าการเก็บภาษีศุลกากรทั่วโลกของ ปธน .  โดนัลด์ ทรัมป์ 
ในช่วงก่อนหน้าเป็นการกระท าที่ผิดกฎหมาย โดยเรามองเป็น
เพียง Noise รบกวนตลาดได้บ้างในระยะนี้ 
จากข้อมูลที่ที่ Bloomberg เผยแพร่ความเส่ียงจากความ
ขัดแย้งในช่องแคบไต้หวันซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงการกระจุกตัว
ทางภูมิศาสตร์ในการผลิตชิปไต้หวันครองส่วนแบ่งการผลิต
ชิป Advanced Logic ในสัดส่วนสูงสุด ซึ่งเป็นชิปที่ใช้ใน CPU 
GPU และ AI Accelerator อันเป็นแกนหลักของการพัฒนา
ปัญญาประดิษฐ์และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลโลก ขณะที่จีนมี
ต าแหน่งที่แข็งแกร่งในชิป Power Semiconductors, 
Analog/Mixed-Signal และ Legacy Logic มีความส าคัญ
อย่างย่ิงต่อยานยนต์ เครื่องจักรอุตสาหกรรม ฯลฯ โดย
มุมมองของเรามองว่าตลาดได้ Price in ความเส่ียงไปบ้าง
แล้วแต่เราคาดว่าอาจจะต ่ากว่าที่ควรเป็นหากเปรียบเทียบกับ
ความเส่ียงจากความขัดแย้งในช่องแคบฮอร์มุซซึ่งเป็นจุดคอ
ขวดเชิงยุทธศาสตร์ โดยที่ผลิตชิปของ 2 ประเทศดังกล่าวไม่มี
การทดแทนที่พร้อมใช้งานได้ทันทีในระยะสั้น และทั้งสองเป็น
ปัจจัยการผลิตที่ไม่สามารถหยุดการบริโภคได้ง่ายในกระแส
การเติบโตที่อยู่ในระดับสูง ซึ่งจะเป็น Tail Risk ที่ตลาดมัก
ประเมินต ่ากว่าความเป็นจริง
โดยในสัปดาห์นี้เราให้ความส าคัญไปที่การรายงานตัวเลขการ
ส่งออกของจีนคาดการณ์ออกมาที่ 15.% ซึ่งมากกว่าก่อน
หน้าที่ 14.1% และตัวเลขการน าเข้าคาดการณ์ออกมาที่ 27.5% 
มากกว่าก่อนหน้าที่ 25.3% เช่นเดียวกันโดยคาดว่าได้รับปัจจัย
บวกจากการเติบโตของกระแส AI ที่เติบโตสูงหนุนอุปสงค์ใน 
Hardware ในช่วงที่ผ่านมาประกอบกับฐานที่ต ่าในช่วงปีที่ผ่าน
ซึ่งได้รับผลกระทบจากประเด็นภาษี โดยเราคาดว่าจะเป็น
ปัจจัยบวกให้แก่ตลาดได้บ้าง และทั้งนี้เราแนะน าติดตามการ
รายงานตัวเลข PPI ของจีนเพ่ิมเติมเพ่ือดูทิศทางของเงินเฟอ้
ในส่วนของผู้ผลิตคาดการณ์ออกมาที่ 3.8% ปรับตัวสูงขึ้นจาก 
2.8% หลังจากได้รับแรงผลักดันจากราคาพลังงานที่สูงขึ้น
ในช่วงก่อนหน้าและการรายงานตัวเลข CPI ควบคู่ไปด้วย
คาดการณ์ออกมาที่ 1.3% ปรับตัวสูงขึ้นจาก 1.2% 
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