
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์น้ีมี
โอกาส “แกว่งตวัอิงทางบวก” จากสัปดาห์ท่ีผ่านมา
การรายงานตัวเลขเศรษฐกจิตัวเลขผู้ยื่นขอ
สวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ออกมาอยู่ที่ระดับ
2.31 แสนรายมากกว่าที่ตลาดคาด ขณะที่
Challenger, Gray & Christmas รายงานบริษัทใน
สหรัฐฯ ประกาศเลิกจ้างพนักงานกว่า 1.08 แสน
รายในเดือน ม.ค. ที่ผ่านมา แตกต่างไปจาก
สถานการณ์ก่อนหน้าที่อยู่ในช่วง No-hire, No-
fire แม้จะบ่งชี้การเขา้มาของ AI แต่คาดอาจเป็น
ปัจจัยสร้างความกังวลต่อตลาดแรงงาน-
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ได้บ้าง 

ในขณะที่ความกังวลฟองสบู่ AI ในตลาด
สหรัฐฯ อาจผ่อนคลายลงไปอีกครัง้ โดย LSEG ระบุ
บจ. ในดัชนี S&P500 รายงานก าไรส่วนใหญ่กว่า
80% ออกมาดกีว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ บ่งชี้
ความสามารถในการท าก าไรของ บจ. ในสหรัฐฯ
ยังคงแข็งแกร่ง ซึ่งตรงกับคาดการณข์องเราท่ี
เชื่อว่าอุปสงค์ส าหรับเทคโนโลยีโดยเฉพาะ AI 
ยังคงแข็งแกร่ง ซึ่งส่วนใหญ่รายงานผล
ประกอบการดกีว่าที่ตลาดคาดไว้ ท าให้เรามองช่วง
ของความกังวลของตลาดเป็นช่วงที่ดีในการเขา้
สะสมหุ้นดังกล่าว
  ในส่วนของว่าที่ประธานเฟด เควิน วอร์ช
ได้เสนอแนวคิดข้อตกลงระหว่าง เฟดและกระทรวง
การคลัง โดยคาดว่าจะเปน็มีโอกาสในการก าหนด
บทบาทเฟดให้ชัดเจนในการซื้อ/ขายพันธบตัร
รัฐบาลขนาดใหญ ่ เช่น Quantitative easing
(QE) และ Quantitative Tightening (QT) ซึ่ง
สร้างความกังวลให้แก่ตลาดในประเด็น “ความเป็น
อิสระของเฟด” ซึ่งเราคาดว่าสร้างความผันผวนใน
ตลาดได้บ้าง

SPX Index

หุ้นแนะน ำสปัดำหน์ี ้
Cisco Systems Inc. (CSCO.NASDAQ) บริษัทเทคโนโลยี
การส่ือสารดจิิทัล จ าหน่ายฮาร์ดแวร์เครือข่าย ซอฟต์แวร์ 
อุปกรณ์โทรคมนาคม และบริการและผลิตภณัฑเ์ทคโนโลยี
ขัน้สูง
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Retail Sales 
Advance MoM 0.6% 0.4% 10/02

Change in 
Nonfarm Payrolls 50k 70k

11/02
Unemployment 

Rate 4.4% 4.4%

Initial Jobless 
Claims 231k --

12/02Continuing Claims 1844k --

Existing Home 
Sales 4.35m 4.21m

CPI (MoM/YoY) 0.3%/2.7% 0.3%/2.5% 13/02



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นมีโอกาส “แกว่งอิง
ทางบวก” โดยในวันอาทิตย์ที่ผ่านมามีการเลือกตั้ง
ของญี่ปุ่น โดยพรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ภายใต้
การน าของนายกรัฐมนตรี ซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้รับ
เสียงสนับสนุนราว 366 จาก 465 ที่นั่งในสภา
ผู้แทนราษฎร ซึ่งจะท าให้โอกาสในการด าเนินงานใน
ด้านต่างๆ ของพรรคเป็นไปได้เรียบง่ายขึ้น โดยเรา
คาดว่าจะเร่ิมเห็นความชัดเจนในแนวทางการด าเนิน
นโยบายการคลังผ่านนโยบาย. ซึ่งคาดว่าจะช่วยสร้าง
ความชัดเจนในทางการเมืองให้กับตลาดได้บ้าง แต่
อย่างไรก็ตามด้วยแนวโน้มทางการด าเนินนโยบายที่
จะเป็นนโยบายการคลังแบบขยายตัวด้วยค ามั่นใน
การระงับการเก็บภาษีอาหารเป็นเวลาสองปีและ
นโยบายอื่น ๆ แต่อย่างไรก็ดีแม้ตลาดจะ Priced-in
ไปแล้วบางส่วนแต่เรามองว่าตลาดยังคงคาดหวัง
นโยบายการกระตุ้นทางการคลังซึ่งคาดว่าจะเป็น
ปัจจัยบวกให้แก่ตลาดหุ้นญี่ปุ่นได้
 ใ นขณะที่ ป รึ กษ าด้ า น เศรษฐกิ จ ของ
นายกรัฐมนตรีทาคาอิจิ โดยนาย โทชิฮิโร นากาฮามะ 
ได้ออกมาให้ค ากล่าวถึงการหลีกเล่ียงการเพ่ิมการใช้
จ่ายภาครัฐ ซึ่งเราคาดว่าเป็นการสะท้อนถึงความ
กังวลในเงินเฟ้อที่อาจจจะขึ้นอย่างรวดเร็ว ซึ่งจะท า
ให้ธนาคารกลางญี่ ปุ่นอาจจะต้องปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยเร็วกว่าที่ตลาดคาดการณ์ ซึ่งเราคาดว่าใน
ภาวะที่ภาระหนี้สาธารณะของญี่ปุ่นที่อยู่ในเกณฑ์สูง
อยู่แล้ว อาจจะกดดันตลาดได้บ้าง
 อย่างไรก็ตามในส่วนของธนาคารกลางญี่ปุ่น
เราคาดว่าจะยังคงรอติดตามทิศทางของอัตราเงิน
เฟอ้หลังจากเร่ิมนโยบายผ่อนคลายทางการคลัง ซึ่ง
มีโอกาสที่จะเข้าแทรกแซงเพ่ือชะลอผลกระทบที่
อาจจะเกิดขึ้น โดยในมุมมองของเรามองว่าการ
ด าเนินนโยบายที่สวนทางการอาจสร้างความกังวล
ให้แก่ตลาดได้ 

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

PPI (MoM/YoY) 0.1%/2.4% 0.2%/2.3% 12/02
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้ 
Nitto Boseki Co. Ltd (3110.JP) บริษัทอุตสาหกรรมวัสดุ
ประสิทธิภาพสูงของญี่ปุ่น เป็นผู้จัดหาวัตถุดิยต้นน ้าให้แก่กลุ่ม
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์, การก่อสร้าง และการดูแลสุขภาพ 
โดยที่รายได้หลักในปัจจุบันมาจากห่วงโซ่อุปทานเซมิคอนดัก
เตอร์ 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี “แกว่งตัว
ออกข้าง” โดยสัปดาห์นี้เราคาดว่าตลาดจะได้รับ 
Fund flow เพ่ิมขึ้นจากการเติบโตของยอดสินเชื่อ
ภายในประเทศ ซึ่งคาดว่าอยู่ราว 7.6 ล้านล้านหยวน 
และเราคาดว่าในช่วงเดือน ก.พ. เงินฝากประจ ามูลค่า
มากกว่าสิบล้านล้านหยวน จะเร่ิมครบก าหนด ท าให้
เราคาดว่าเม็ดเงินอาจไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นจีน ฮ่องกง
ได้ที่ให้ผลตอบแทนที่ดีกว่าการฝากเงินประจ า ทัง้นี้ใน
ส่วนของค่าเงินหยวนต่อดอลลาร์สหรัฐเราคาดว่าจะ
ไม่ได้อ่อนค่ารวดเร็วตามที่ตลาดเคยคาดไว้ก่อนหน้า 
จากทิศทางของอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯด้วยทิศทาง
ของว่าที่ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) คุณ
เควิน วอร์ช ท าให้คาดว่าดอลลาร์มีโอกาสแข็งค่าขึ้น
หากเทียบกับหยวน ซึ่งอาจจะจ ากัดเม็ดเงินอาจไหล
เข้าสู่ตลาดหุ้นจีน 
 อีกทัง้เราคาดว่าด้วยมาตรการสนับสนุนจาก
ธนาคารกลางจีน (PBOC) ในการอัดฉีดสภาพคล่อง
เพ่ิมเติมเข้าสู่ระบบธนาคารพาณิชย์ ผ่านการใช้
สั ญ ญ า ซื้ อ คื น พั น ธ บั ต ร  ( Repurchase 
Agreements) ซึ่งคาดว่าเป็นการอัดฉีดส าหรับการ
เตรียมตัวส าหรับความต้องการท่ีคาดว่าจะเพ่ิม
ในช่วงเทศกาลตรุษจีนที่จะถึงในช่วงวันที่ที่ 16 – 19 
ก.พ. ซึ่งคาดว่าจะเป็นช่วงที่มีการบริโภคสูงขึ้น โดย
คาดว่าจะเป็นปัจจัยบวกให้ตลาดได้ในระยะสั้น อีกทั้ง
เรามองว่ า ยังสะท้อนว่าธนาคารกลางจีนยังมี
ช่องว่างในการสนับสนุนตลาดเพ่ิมเติมได้ในระยะต่อ 
ๆ ไป

โดยในสัปดาห์นี้ เ ราแนะน าติดตามการ
รายงานตัวเลข PPI YoY คาดการณ์ออกมาที่ -1.5% 
ฟิ้ นตัวขึ้นจากก่อนหน้าท่ี  -1.9% สะท้อนแรงกดดัน
จากฝั่ งของผู้ผลิตยังคงกดดันตลาดต่อได้ในขณะที่ 
CPI YoY คาดการณ์ออกมาที่ 0.4% ลดลงจากก่อน
หน้าที่ 0.8% โดยเราคาดว่าอุปสงค์ภายในประเทศที่
ยังฟื้ นตัวอย่างจ ากัด ยังคงสะท้อนถึงปัญหาเงินฝืด
ในระบบเศรฐษกิจ

HSI Index
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

หุ้นแนะน ำสปัดำหน์ี ้
Contemporary Amperex Technology Co Ltd. 
(3750.HK) บริษัทผู้ผลิตและเชี่ยวชาญในการผลิต
lithium-ion แบตตอร่ี ส าหรับรถยนต ์EV และระบบ 
storage ถือครองส่วนแบง่ตลาดราว 38% ของตลาด
แบตตอร่ี
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