
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์นี้มีโอกาส 
“แกว่งตัวออกข้างอิงทางบวก” โดยสัปดาห์ก่อนหน้ามี
การรายงานตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภคส่วนบุคคล 
(PCE) เดือน ก.ย. ออกมา +0.3%MoM/+2.8%YoY 
ตามที่ตลาดคาด สะท้อนเงินเฟ้อสหรัฐฯ ยังอยู่ใน
ระดับคาดการณ์ของตลาด ขณะที่ตลาดแรงงานดู
อ่อนแอลง โดยเราคาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ปรับลดในการประชุม 
FOMC 9-10 ธ.ค. นี้   สู่ระดับ 3.50-3.75% ทั้งนี้
แนะน าติดตามคาดการณ์นโยบายดอกเบี้ย (Dot-
Plot) ของกรรมการ FED ในช่วงปีหน้า รวมทั้งถ้อย
แถลงของคุณเจอโรม พาวเวล ประธาน FED ซึ่งเป็น
ปัจจัยส าคัญที่ตลาดใช้ประเมินทิศทางการลงทุนใน
ระยะถัดไป โดยอาจเห็นความผันผวนได้บ้าง ทั้งนี้เรา
ยังคงมุมมองว่า FED ยังคงมีช่องว่างในการผ่อน
คลายนโยบายทางการเงินได้อีก 2-3 คร้ังในปีหน้า 
มองเป็นปัจจัยบวกต่อทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้
ต่อในระยะถัดไป

อย่างไรก็ตามหลังจากการเปิดท าการของ
หน่วยงานรัฐบาลภายหลังปัญหา Government 
shutdown พบว่าตัวเลขเศรษฐกิจโดยรวมยังทรงตัว 
แต่ยังมีตัวเลขหลายรายการที่ยังไม่ได้รายงาน ซึ่งคาด
ว่าต้องใช้เวลาราว 1-2 เดือน เพ่ือรวบรวมตัวเลขที่
สะท้อนผลกระทบดังกล่าว ซึ่งอาจกระทบต่อ GDP ใน
ไตรมาสที่ 4 ได้  ซึ่ง Fed จ าเป็นต้องใช้ตัวเลข
เหล่านั้นเพ่ือประเมินทิศทางดอกเบ้ีย โดยอาจเกิด lag 
time ต่อการด าเนินนโยบายในระยะต่อไปได้ 

ทั้งนี้ในระยะนี้ตลาดมีโอกาสได้รับปัจจัยเชิง
บวกจากประเด็นที่  ปธน .ทรัมป์ ไฟเขียวให้มีการ
ส่งออกชิป H200 ไปยังประเทศจีนได้ ซึ่งช่วยลด
ความตึงเครียดด้านการค้า และสนับสนุน Supplies 
chains ให้ราบร่ืนมากข้ึน มองเป็นปัจจัยสนับสนุนให้
หุ้นในกลุ่ม Tech มีโอกาสกลับมาเคลื่อนไหวได้ดีอีก
คร้ัง 

เเนวรับ : 6,750 / 6,500
เเนวต้าน : 6,930 / 7,100

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Personal Income 0.4% --

08/12-01/01PCE Price Index 
YoY

2.8% --

PPI Final Demand 
MoM/YoY

0.3%/2.7% 0.2%/2.6%

08/12-21/12
Core PCE Price 
Index MoM/YoY

0.2%/2.8% --

JOLTS Job 
Openings

- 7150k 09/12

FOMC Rate 
Decision (Upper 

Bound)
3.50%-3.75% 3.75%-4.0%

11/12
Initial Jobless 

Claims
191k 220k

Continuing Claims 1939k 1945k
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นมีโอกาส “แกว่งตัว
ออกข้าง” โดยในระยะนี้เราคาดว่าตลาดญี่ปุ่นจะยังคง
ได้รับกดดันจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์และการเมือง
ระหว่างญี่ปุ่นและจีน หลังจากนายกรัฐมนตรีนาง ซา
นาเอะ ทาคาอิจิ ได้ออกกล่าวในประเด็นการใช้ก าลัง
ทหารในความขัดแย้งในไต้หวัน ซึ่งท าให้เป็นความ
ขัดแย้งทางการทูตครั้งใหญ่ระหว่าง 2 ประเทศ โดย
ล่าสุดทางการญี่ปุ่นได้ออกค าเตือนเกี่ยวกับความ
ปลอดภัย ก่อนการครบรอบเหตุการณ์ "เหตุการณ์
หนานจิง“ ซึ่งเป็นประเด็นที่ละเอียดอ่อน โดยที่ความ
ตึงเครียดดังกล่าวส่งผลต่อหุ้นในกลุ่มค้าปลีกและ
ท่องเที่ยวของญี่ปุ่นอย่างมีนัยส าคัญ  ซึ่งคาดว่าหาก
ยัง ไม่สามารถหาข้อยุติ ได้  อาจกดดันภาคการ
ท่องเที่ยวและการส่งออกสินค้าในกลุ่มผู้บริโภคได้
 โดยในเช้าวันจันทร์มีการรายงานตัวเลข GDP
Q3 ของญ่ีปุ่นออกมาต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่ -
2.3% ชะลอตัวจากก่อนหน้า(Prelim)ที่ -1.8% อย่างไร
ก็ตามคาดว่าจะไม่ส่งผลกระทบมากนักต่อการตัดสินใจ
ในการขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 18-19 ธันวาคม 
ของ BOJ โดยคาดการณ์เพ่ิมข้ึน 0.25 จากก่อน
หน้าที่ 0.5% สู่ 0.75% แต่ด้วยความไม่แน่นอนใน
ตลาดยังคงเป็นปัญหากดดันอย่างต่อเนื่อง ท าให้
ค่ า เงิน เยนมีแนวโน้มแกว่งตัวผันผวนในระยะนี้ 
ประกอบกับจากทิศทางผลตอบแทนตลาดพันธบัตรที่
กลับมาเร่งตัว จากความกังวลต่อการออกนโยบาย
การคลังขนาดใหญ่ของรัฐบาลซานาเอะ  ซึ่งจะเป็น
การเร่งให้หนี้สาธารณะของญี่ปุ่นเร่งตัวขึ้นได้ ทั้งนี้
มองว่าหากเกิดการกระตุ้นเศรษฐกิจจริง อาจท าให้เงิน
เฟ้อมีโอกาสลดลงได้ยากและอาจเป็นปัจจัยสนับสนุน
ให้ BOJ ต้องเข้มงวดมากข้ึน อาจก่อให้เกิดความไม่
สมดุลของนโยบายการเงินและการคลังได้

เเนวรับ : 49,200 / 48,000
เเนวต้าน : 51,600 / 52,700

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

PPI MoM/YoY 0.4%/2.7% 0.3%/2.7% 10/12

Capacity 
Utilization MoM

2.5% --

12/12
Industrial 

Production MoM
1.4%/1.5% --

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี “แกว่งตัวออก
ข้างอิงทางลง” โดยในสัปดาห์ท่ีผ่านมาตลาดได้รับกดดัน
จากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างญ่ีปุ่นและจีน หลังจาก
นายกรัฐมนตรีนาง ซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้ออกกล่าวใน
ประเด็นการใช้ก าลังทหารในความขัดแย้งในไต้หวัน ซึ่งท า
ให้เป็นความขัดแย้งทางการทูตคร้ังใหญ่ระหว่าง 2 
ประเทศ โดยทางการจีนได้ออกออกค าเตือนเกี่ยวกับการ
เดินทางระหว่างทั้งสองประเทศ 

ขณะที่การายงานตัวเลขการส่งออกของจีน
ออกมาที่ 5.9% และตัวเลขการน าเข้าออกมาที่ 1.9% เร่ิม
กลับมาฟื้ นตัวขึ้นอีกครั้ง ซึ่งเรามองว่าช่วยลดแรงกดดัน
ต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนได้บ้าง 

ขณะท่ีทิศทางตลาดหุ้นจีนเร่ิมมีผ่อนคลายกับ
ความกังวล China Vanke ผู้พัฒนาอสังหาฯ รายใหญ่
ของจีน ที่ส่งสัญญาณเล่ือนช าระหนี้หุ้นกู้ ตามที่เรา
คาดการณ์ไว้ว่าปัญหาดังกล่าวเป็นเพียงปัจจัยกดดันใน
ระยะส้ัน ทั้งนี้ เราแนะน าติดตามการประชุม Central 
Economic Work Conference และ Politburo ในช่วง 
1-2 สัปดาห์นี้ คาดอาจเห็นอาจเห็นการกระตุ้นเศรษฐกิจ
เพ่ิมเติม อาทิ มาตรการกระตุ้นการบริโภค, มาตรการ
ด้านอสังหาริมทรัพย์ระลอกใหม่และการสนับสนุนการ
ส่งออกเพ่ิมเติมได้ในช่วงก่อนเทศกาลตรุษจีน เพ่ือ
สนับสนุนการขยายตัวของ GDP ในปีหน้า
 อย่างไรก็ดีเราเร่ิมเห็นสัญญาณจากกองทุน
ขนาดใหญ่เร่ิมกลับมาให้ความสนใจตลาดจีนอีกคร้ัง จาก
ปัจจัยบวกด้านความสามารถของ AI จีน ท่ีสามารถสร้าง
รายได้ที่เป็นรูปธรรม, ปัจจัยภายนอกจากสหรัฐที่เป็นเชิง
บวกมากขึ้น และการที่ราคาหุ้นในตลาดอยู่ในจุดที่น่าสนใจ
ในเชิง Valuation จึงท าให้ตลาดหุ้นจีนดูมีความน่าสนใจ
เมื่อเทียบกับตลาดหุ้นในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วและ 
Emerging market 

ทั้งนี้ในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการรายงาน
ตัวเลข PPI (YoY) คาดการณ์ออกมาที่ -2.1% และ CPI 
(YoY) คาดการณ์ออกมาที่ 0.7% ปรับตัวสูงขึ้นจากก่อน
หน้าที่ 0.2% แม้จะยังคงได้รับแรงกดดันจากภาวะเงินฝืด
ในฝั่ งของผู้ผลิต แต่คาดว่าเร่ิมเห็นสัญญาณการฟื้ นตัว
ขึ้นในฝั่ งของงผู้บริโภคบ้างแล้ว  คาดว่าสามารถจ ากัด 
Downsize ของตลาดได้บ้าง

เเนวรับ : 25,000 / 24,300
เเนวต้าน : 26,300 / 27,400

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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