
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์นี้มีโอกาส “แกว่งตัวข้ึน”
หลังจากการรายงานตัวเลขตัวเลขการจ้างงานนอกภาค
การเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือน ก.ค. ออกมาลดลง 
23,000 ต าแหน่ง จากที่ตลาดคาดการณ์ที่  80,000 
ต าแหน่ง อีกทั้งตัวเลขการจ้างงานในช่วงสองเดือนก่อน
หน้ายังถูกปรับลดลงอย่างมีนัยส าคัญ ขณะที่อัตราการ
ว่างงานปรับตัวลงสู่ระดับ 4.1% จากผลของแรงงานที่ออก
จากระบบเรามองว่าตัวเลขแรงงานที่ชะลอตัวลงชัดเจนนี้
คาดจะกระตุ้นความกังวลภาวะการความอ่อนแอของ
ตลาดแรงงานสหรัฐฯ เรามองเป็นการสะท้อนการปรับลด
คาดการณ์เรื่องการขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(FED) ในระยะถัดไป จากการที่ในการประชุม FOMC มี
กรรมการสามรายลงคะแนนให้ขึ้นอัตราดอกเบี้ย ทั้งนี้ใน
ระยะต่อไปเราแนะน าติดตามการรายงานการประชุม 
Jackson Hole ที่ประธาน FED เควิน วอร์ช จะขึ้นให้
ปราศรัยซึ่ง เราคาดว่าตลาดจะหาสัญญาณทิศทาง
ดอกเบี้ยในระยะต่อไป แต่ด้วยในการประชุมครั้งที่ผ่าน ๆ มา
เรามักไม่เห็นการสัญญาณจากทางของ เควิน วอร์ช ท าให้
ในครัง้เราคาดว่าก็จะไม่แตกต่างจากครัง้ก่อนมากนัก 
ในฝั่ งปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ แนะน าติดตามสถานการณ์
ระหว่างสหรัฐฯ – อิหร่าน คาดตลาดยังมีความกังวล
เกี่ยวกับแนวโน้มบรรลุข้อตกลงสันติภาพและข้อตกลงใน
การเปิดทางให้เรือสามารถสัญจรผ่านช่องแคบฮอร์มุซซึ่ง
ยังมีความเปราะบางสูง คาดจะส่งผลให้ราคาพลังงานอยู่ใน
ระดับสูงต่อไป
ส าหรับในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการรายงานตัวเลข 
CPI MoM / YoY ซ่ึงจะเป็นอีก 1 ปัจจัยที่จะช้ีทิศทางของ
การประชุมเดือน ก .ย .  จะเป็นการขึ้นดอกเบี้ยหรือคง
ดอกเบี้ย  และติดตามในการส่วนของการรายงานงบ
การเงินของบริษัทในตลาดในระยะถัดไป ซึ่งในช่วงที่ผ่านมา
ก าไรสุทธิของ S&P 500 ใน 2Q’26 ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 
31.6% YoY สูงกว่าค่าเฉล่ียปกติของตลาดยามเศรษฐกิจ
ขยายตัวถึง 4 เท่า และมีอัตราการชนะประมาณการ (Beat 
Rate) ที่มากถึง  85.9% ของบริษัทที่รายงานงบแล้ว 
โดยรวมเรามองว่าเป็น Sentiment เชิงบวกให้แก่ตลาดได้
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AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

CPI MoM / YoY -0.4% / 
3.5% 0.1% / 3.4% 12/08

Initial Jobless 
Claims 199k 203k

13/08Continuing Claims 1801k 1790k

PPI Final Demand 
MoM / YoY

-0.3% / 
5.5% 0.2% / 4.9%

Retail Sales 
Advance MoM 0.2% 0.1% 14/08

Source : Bloomberg 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่นมีโอกาส “แกว่งตัวขึ้น” โดยใน
สัปดาห์ท่ีผ่านมาหลังจากการที่รัฐบาลญ่ีปุ่นให้สัญญาณ
ในการอนุมัติแผนลดภาษีขายส าหรับอาหารและเคร่ืองดื่ม
ที่ไม่มีแอลกอฮอล์จาก 8% เหลือเพียง 1% โดยจะเร่ิม
ในช่วงเดือน เม.ย ปี'27 เเละวางเเผนให้เงินช่วยเหลือเเก่
ครัวเรือนรายได้น้อยเพ่ิมเติมอีกราว 600,000 ล้านเยน 
ซึ่งคาดว่าจะเข้าสู่ระบบรัฐสภาเพ่ืออนุมัติเป็นกฎหมาย
ภายในปีนี้ ทัง้นี้เเม้จะมีจุดที่คลุมเครืออยู่ในส่วนของที่มา
เงินทุน เนื่องจากยงัไม่มีการระบุถึงการออกพันธบัตรใหม่
เพ่ิมเติม แต่คาดจะสร้างความกังวลให้เเก่ตลาดได้บ้าง
เล็กน้อย อย่างไรก็ตามเรามองประเด็นดังกล่าวและเเน
วทางของรัฐบาลที่เน้นการกระตุ้นการบริโภคและลดภาระ
ค่าครองชีพ ซ่ึงนโยบายดังกล่าวเป็นส่ิงท่ีทางฝั่ งรัฐบาล
ผลักดันมาตลอด เราประเมินว่านโยบายนี้จะเข้ามาช่วย
พยุงผู้บริโภคในช่วงที่ค่าแรงจริง (Real Wages) ของ
ญ่ีปุ่นก าลังเร่ิมเติบโต แม้เราประเมินว่าการเคล่ือนไหว
ของตลาดญ่ีปุ่นในช่วงที่ผ่านมาคาดรับรู้ประเด็นดังกล่าว
ไปบ้างแล้วตั้งแต่ช่วงการเสนอสภาเพ่ืออนุมัติกฎหมาย
ดังกล่าวไปบ้างแล้ว แต่เรามองเม่ือนโยบายเร่ิมบังคับใช้
จริงใน เม.ย.'27 อย่างไรก็ดีเราแนะน าติดตามการแถลง
รายล ะ เ อี ยด เ ร่ื อ ง  แ ห ล่งที่ ม า ของ เงิ น ทุ น  จ า ก
กระทรวงการคลังญ่ีปุ่น หากมีการออกพันธบัตรใหม่
จ านวนมาก อาจกดดันให้ค่าเงินเยนผันผวนอีกครัง้
ในส่วนของการรายงานตัวเลขการใช้จ่ายครัวเรือน
ออกมาที่ 3.3% YoY ตลาดกว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่ 0.9% 
แม้ค่าจ้างที่แท้จริงจะปรับตัวสูงขึ้น สะท้อนให้เห็นถึงแรง
กดดันจากเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับสูง ทั้งนี้เราแนะน า
ติดตามในส่วนของการรายงานตัวเลข GDP ไตรมาสสอง 
ในสัปดาห์หน้าคาดการณ์ออกมาเติบโตคงที่ที่ 0.5% แต่
ยังคงฟื้ นตัวขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ซ่ึงสอดคล้องกับ
การที่ BOJ ปรับเพ่ิมประมาณการ GDP ปีงบประมาณ 
2569 จาก 0.5% เป็น 0.8% 
ทั้งนี้ด้วยสภาวะที่ High Dispersion (Z-Score 3.5) 
ความกระจัดกระจายของผลตอบแทนของตลาดในระยะนี้ 
เราชอบหุ้นในกลุ่มของ Banking Sector อย่าง 
Mitsubishi UFJ (8306.JP) และกลุ่ม Hitachi Ltd.
(6501.JP) ที่ขายธุรกิจ Non-core เพ่ือเพ่ิม ROE และซื้อ
หุ้นคืนดุดัน ท าให้ราคาหุ้นชนะดัชนีตลาดภาพรวม

NIKKEI 225 Index

Global Investment Monday, August 10, 2026

Weekly Edition

JAPAN MARKET

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
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     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

PPI MoM 7.1% / 0.4% 0.6% / 7.4% 13/08

GDP Annualized 
SA QoQ 1.8% 2.2%

17/08GDP SA QoQ 0.5% 0.5%

Industrial 
Production MoM / 

YoY
1.3% / 4.2% --

Source : Bloomberg 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี "แกว่งตัวออกข้าง“ โดย
เมื่อสัปดาห์ที่หลังจากความผิดหวังจากการที่ ไม่มี
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหม่ที่ชัดเจน เข้ากดดัน
ตลาดในระยะสั้น แต่ด้วยแรงพยุงจากภาคเทคโนโลยีที่
ยังมีแนวโน้มที่แข็งแกร่งต่อเนื่องและการที่ AI ในจีน
ก าลังผลักดันให้ความต้องการ Data Center ในประเทศ 
โดยในปัจจุบันส่วนใหญ่มักอยู่ฮ่องกงจากความเสรี
ทางด้านข้อมูลที่มากกว่าจีนแผ่นดิน ซึ่งสอดคล้องกับ
แนวทางที่รัฐบาลเคยได้ในออกมาให้สัญญาณในการ
ผลักดันและฝึกโมเดล AI ภายในประเทศ โดยเราเร่ิมเห็น
การเช่าพ้ืนที่ Data Center ในฮ่องกงนั้นมากจากทั้ง 
Hyperscalers จี น ร า ย ใ ห ญ่ อ ย่ า ง  Alibaba แ ล ะ 
Tencent ท่ีเพ่ิมก าลังการผลิต รวมถึง AI Startup 
ขนาดเล็กที่ต้องการขยายการด าเนินงานระหว่าง
ประเทศ แม้จะยังคงตอกย ้าถึง K-Shape Economy 
ของจีนที่ภาค AI และเทคโนโลยีขั้นสูงยังเติบโตได้โดด
เด่น แต่อย่างไรกต็ามดว้ยแรงขายท าก าไรในระยะสัน้อาจ
เข้ ามากดดันได้บ้ างจากความกังวลในส่วนของ
ผลตอบแทนจากการลงทุนที่อาจจะยังตามการลงทุน
สินทรัพย์ทุนไม่ทัน ท าให้ในระยะสั้นอาจท าให้หุ้นในกลุ่ม
เทคโนโลยีขนาดใหญ่แกว่งตัวผันผวนได้บ้าง ซึ่งท าให้ 
เกิดการหมุนเงินออกจาก Hardware AI ใน Onshore 
เ ข้ า สู่  Software, Internet Platforms แ ล ะ 
Healthcare โดยเรายังคงชอบ Tencent Holdings
(700.HK) และ Meituan (3960.HK)
ซ่ึงในวันอาทิตย์ท่ีผ่านมาการรายงานตัวเลข PPI YoY
ออกมาที่ 3.5% ต ่ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์ท่ี 3.9% ขณะที่ 
CPI YoY ออกมาที่ 0.5% ต ่ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์ท่ี 
0.8% ซ่ึงเร่ิมชะลอตัวลงบ้างหลังจากในช่วงท่ีผ่านมา
ได้รับผลกระทบจาก ราคาน ้ามันดิบท่ีแม้จะผนัผวนในช่วง 
เม .ย ถึง  ก .ค .  แต่ต้นทุนเฉล่ียเ ร่ิมผ่อนคลายจาก
จุดสูงสุดในต้นปี  และจากการที่ ในฝั่ งของอุปสงค์
ภายในประเทศที่ยังคงจ ากัดความสามารถในการผลิต
ของภาคการผลิตในการส่งผ่านต้นทุน โดยในมุมมอง
ของเรามองว่าการที่ CPI และ PPI เร่ิมชะลอตัวลงเพ่ิม
โอกาสในการลดดอกเบี้ยในระยะต่อไปได้ และในระยะสั้น
เรามองว่าจะเป็น Sentiment เชิงบวกให้แก่ตลาดได้
บ้างจากการเพ่ิมความคาดหวังการลดดอกเบี้ยของ 
PBOC

HSI Index
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
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