
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทศิทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์น้ีมีโอกาส 
“แกวง่ตัวออกข้างองิทางบวก” คาดตลาดได้รับ
จิตวิทยาเชงิบวกจากการลงมตอินุมัตติอ่ร่างกฎหมาย
งบประมาณชัว่คราวเพ่ือยตุิ US-Government 
Shutdown หนุนทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงฟื้ นตวัขึ้น
รวมถงึความกงัวลเกีย่วกับภาวะฟองสบู่ในหุ้นท่ีเกีย่วกับ
AI ลดลง ตามท่ีเราคาดการณ์ไว้ว่าประเด็นดงักล่าวเป็น
เพียงปัจจัยระยะสัน้

โดยในสัปดาห์ท่ีผ่านมามีการรายงานตัวเลข
ADP การจา้งงานนอกภาคการเกษตร (ADP Nonfarm 
Employment Change) เดอืน ต.ค. เพ่ิมข้ึน 4.2 หม่ืน
ต าแหน่ง ฟื้ นตวัขึ้นจากเดอืนกอ่นหน้า ขณะที่ ISM 
รายงานตัวเลขดัชนีผู้จดัการฝา่ยจดัซือ้ภาคบริการ (ISM 
Service PMI) ออกมาฟื้ นตวัขึ้นท่ีระดบั 52.4 สูงกวา่
เดอืนกอ่นหนา้และสูงกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว้ ตัวเลข
ทัง้ 2 ตวัสะทอ้นภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยงัคง
แข็งแกร่งกวา่ทีต่ลาดประเมินไว้ (การจ้างงานดีขึ้นและ
ภาคบริการยงัแขง็แกร่ง) ทัง้นีย้งัคงตอ้งรอตัวเลข
ยืนยันจากทางการ ภายหลังภาวะ Shutdown อีกครัง้

ทัง้น้ีเราคาดว่าตลาดเร่ิมมีความหวังเก่ียวกับ
โอกาสทีศ่าลฎกีาสหรัฐฯ อาจมีค าสัง่ให้เพิกถอน
มาตรการเรียกเกบ็ภาษีศุลกากรของ ปธน. โดนัลด์
ทรัมป์ จากการไม่ชอบด้วยกฎหมาย กระตุ้นแรงขาย
พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ หนุนทิศทาง US-Bond Yield 
ฟื้ นตัวขึ้น พรอ้ม Dollar Index เร่ิมชะลอก าลังลง คาด
เป็นโอกาสของทิศทางราคาสินทรัพยเ์ส่ียงอกีครัง้

ในขณะที่เรามีมุมมองเชงิบวกตอ่แนวโน้มการ
ปรับลดอัตราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) 
ในช่วงเดอืน ธ.ค. จากตลาดแรงงานท่ีออ่นแอลง คาดจะ
เป็นปัจจัยหนุนทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงไดอ้ยู่ ทัง้นี้
Fedwatch tool ยงัให้น ้าหนักตอ่การปรับลดดอกเบีย้
ลงมากกว่า 60% 

เเนวรับ : 6,630 / 6,500
เเนวต้าน : 6,930 / 7,050

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Initial Jobless 
Claims -- --

13/11
CPI MoM/YoY 0.3%/3.0% 0.2%/3.1%

Federal Budget 
Balance $198.0b --

14/11Retail Sales 
Advance MoM -- -0.2%

PPI Final Demand 
MoM/YoY -- 0.2%

EL.US
Estee Lauder Companies



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญีปุ่่นมีโอกาส “แกว่งตัว
พักฐาน” โดยในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมาได้มีสัญญาณ
เชิงลบจากสถาบันวิจัยเอกชน ซึ่งคาดว่าเศรษฐกิจ
ญี่ปุ่นมีโอกาสที่จะชะลอตัวลง หลังจากได้รบั
ผลกระทบจากมาตรการขึ้นภาษีของประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ ประกอบกบัการส่งออกที่หดตัวลง
จากกลุ่มของรถยนต์และชิ้นส่วนรถยนต์จาก
มาตรการขึ้นภาษี ซึ่งเป็น 1 ในส่วนส าคัญในการ
ส่งออกของญี่ปุ่น แต่อย่างไรก็ตามเราแนะน า
ติดตามการรายงานตัวเลข GDP อีกครัง้ในวันที่
วันที่ 17 พ.ย คาดว่าอาจเป็นปจัจัยสร้างความผัน
ผวนในตลาดได้

ในส่วนของปัจจัยทางการเมืองหลังจาก
การเข้ารับต าแหน่งของ นายกรัฐมนตรีซานาเอะ ทา
คาอิจิ ได้มีสัญญาณในการน ามาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจแบบ "อาเบะโนมิกส์“ ของอดตี
นายกรัฐมนตรีชินโซ อาเบะ มาปรับใช้ ซึ่งเรามองว่า
จะมีอิทธิพลต่อนโยบายการเงินและการคลังใน
ขณะที่ฝั่ งของ BOJ นัน้ ได้ออกมาให้สัญญาณที่
คลุมครือ โดยมาซาซูมิ วาคาตาเบะ อดตีรองผู้ว่า
การ BOJ ได้ออกมากล่าว “BOJ สามารถขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย หากโอกาสในการบรรลุเป้าหมายอัตราเงิน
เฟอ้ 2% ดีขึ้นอย่างยัง่ยืน แต่อาจท าได้ยากในปีนี”้ 
ท าให้เราคาดว่าความไม่แน่นอนยังคงมีอยู่และคาด
ว่าตลาดจะให้ความสนใจเปน็พิเศษ แต่อย่างไรก็ดี
นายกรัฐมนตรีซานาเอะ ทาคาอิจิ ก็ได้ออกมาให้
สัญญาณในการออกมาตรการใชจ้่ายครัง้ใหญ่ที่
ได้รับการสนับสนุนจากอัตราดอกเบี้ยต ่าเพ่ือกระตุ้น
เศรษฐกิจ

เเนวรับ : 49,000 / 48,300
เเนวต้าน : 52,700 / 53,500

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Machine Tool 
Orders YoY 11.0% -- 12/11

PPI YoY/MoM 2.7%/0.3% 2.5%/0.3% 13/11

Tertiary Industry 
Index MoM -0.4% 0.2% 14/11

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทศิทางสัปดาห์น้ีคาดดัชนี “แกวง่ตัวออก
ข้างองิ” โดยเรามีมุมมองเชิงบวกตอ่ทิศทางหุ้นจีนจาก
การส่งสัญญาณสนับสนุนของรัฐบาลจีน โดยให้ Data 
Center ใหม่ที่ได้รับเงินทุนสนบัสนุนจากรัฐบาลจีนตอ้งใช้
ชิป AI ที่ผ่านภายในประเทศเท่านัน้ อกีทัง้จีนยงัประกาศ
ระงบัการเกบ็ภาษีศุลกากรเพ่ิมเติม 24% ส าหรับสินค้า
จากสหรัฐฯ เป็นเวลา 1 ปี รวมทัง้ยกเลิกภาษีน าเข้าสินค้า
เกษตรจากสหรัฐฯ บางรายการ ประกอบกับเรามีมุมมอง
เชิงบวกอย่างมากตอ่การที่รัฐบาลจีนประสบความส าเร็จ
ในการขายพันธบตัรสกุลดอลลาร์ (China Dollar 
Bonds) มูลค่า 4 พันล้านดอลลาร์ โดยมยีอดจองซือ้
(Order Book) สูงถงึ 1.18 แสนล้านดอลลาร์ (ราว 30 เท่า
ของมูลค่าที่เสนอขาย) สะทอ้นนกัลงทุนสถาบันยงัคงมี
ความเช่ือมัน่ในเสถียรภาพและความน่าเชือ่ถอืของรัฐบาล
จีน คาดจะหนุนทิศทางบรรยากาศเชงิบวกตอ่ทศิทาง
ราคาสินทรัพย์เส่ียง โดยเฉพาะตลาดหุ้นจีน-ฮ่องกงได้
 แตอ่ย่างไรกต็ามเราคาดวา่ตลาดจะได้รับจาก
ปัจจยัเชงิลบบา้งจากการประกาศตัวเลขการส่งออกของ
จีนที่ออกมาลบในครัง้แรกตัง้แต่เดอืน ก.พ. โดยมาที่
-1.1% ขณะท่ีการน าเข้ากอ็อกมาต ่ากว่าท่ีตลาดคาด โดย
ออกมาที่ 1.0% และคาดวา่จะชะลอตัวลงไดอ้กี ทัง้นี้จาก
สัญญาณที่ผ่าน ปธน. สี จ้ินผงิ ออกมาเน้นย ้า ถงึแนวคดิ
การเติมโตที่ชะลอตัวลง โดยเติบโตเพียง 4.1% จาก
ค่าเฉล่ียทีผ่่านมาที่ 5.0-5.2% ในปกีอ่นๆ โดยได้รับ
ผลกระทบจากแรงกดดดันด้านเงินฝดืตดิตอ่กันมา
อย่างไรก็ดีได้มีการออกมาให้สัญญาณในการหารอืของ
พรรคคอมมิวนิสต์เพ่ือพัฒนาแผนในระยะยาว เน้นที่การ
ปรับการเตบิโตให้สัมพันธ์กับการการบริโภค
ภายในประเทศ คาดว่าจะเป็นปจัจัยสนับสนุนในระยะยาวได้

โดยในสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามการรายงาน
ตัวเลขค้าปลีกคาดการณ์ออกมาที่ 2.8% ขณะที่
ตัวเลข PPI (YoY) ออกมาที่ -2.1% และ CPI (YoY)
ออกมาที่ +0.2% กลับมาเปน็บวกครัง้แรกในรอบหลาย
เดอืน ท าให้เรามีมุมมองเชงิบวกทีด่ีขึ้นตอ่เนือ่งกบัการฟื้ น
ตัวของเศรษฐกจิจีนต่อเนื่อง

เเนวรับ : 25,500 / 25,000
เเนวต้าน : 27,400 / 28,500

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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AIRA Research
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