
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาหน์ี้มีโอกาส “เร่งตัว”
คาดทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียง มีโอกาสได้รับจิตวิทยาเชิง
บวกจากตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ดชันี Dow jones และ S&P500 
ปรับตัวปิดท าจุดสูงสุดใหม่เปน็ประวัติการณ์อีกครัง้ จากหุ้นใน
กลุ่มเทคโนโลยีสหรัฐฯ ที่ปรับตวัขึ้นได้ดี ตามความต้องการ
Chip ในการพัฒนา Data Center และ Ai ขณะที่ประเด็นศาล
ฎีกาสหรัฐฯ ยังไม่ออกค าตัดสินเก่ียวกับความชอบด้วย
กฎหมายของมาตรการภาษีในวงกว้างของ ปธน. โดนัลด์
ทรัมป์ คาดอาจเห็นความชัดเจนมากขึ้นในสัปดาห์นี้ ในเบื้องต้น
เราคาดอาจสรา้งความกังวลให้กับตลาดได้บ้างในระยะสัน้ แต่
มองจะไม่ส่งผลอย่างมีนัยส าคัญต่อนโยบายต่างๆ โดยเฉพาะ
นโยบายทางการคา้ในสมัยของ ปธน. โดนนัลด์ ทรัมป์ เรามอง
ว่าฝ่ายบริหารมีมาตรการรองรับค าตัดสินแล้ว

โดยในสัปดาห์ที่ผา่นมาปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ เปิดเผย
ถึงการบรรลขุ้อตกลงในการน าเขา้น ้ามนัดิบจากเวเนซุเอลา
จ านวน 30-50 ล้านบาร์เรล รวมทัง้เวเนซุเอลาจะสามารถขาย
น ้ามันต่อไปโดยไม่มีก าหนด และสหรัฐฯ จะผ่อนคลายมาตรการ
คว ่าบาตรต่อเวเนซุเอลา ซึ่งเป็นการเพ่ิมอุปทานน ้ามันสู่
ตลาดโลก คาดจะกดดันทิศทางราคาน ้ามันดิบต่อเนื่อง ขณะที่
ในสัปดาห์นี้คาดบริษัทพลังงานชัน้น าในสหรัฐฯจะเขา้หารือ
รายละเอียดกับฝ่ายบริหารเพ่ือพูดคุยในเรื่องการกลับเข้า
ลงทุนในเวเนซุเอลาอีกครัง้ ขณะที่การรายงานตัวเลขดัชนี
ISM ภาคบริการเดือน ธ.ค. ของสหรัฐฯออกมาที่ 54.4 ดีกว่าที่
ตลาดคาดและเป็นจุดสูงสุดของป’ี25 มองเป็นปัจจัยสนับสน
นุน Sentiment ในระยะนี้ได้ต่อ

อย่างไรก็ดีในส่วนของประเด็นการค้าระหว่างประเทศ
ในสัปดาห์ที่ผา่นมาความคืบหน้าของ "ข้อตกลงปูซาน"
(Busan Rapprochement) ที่บรรลุจากการพบกันของผู้น า
ทัง้สองประเทศที่เมืองปูซาน เกาหลีใต้ ช่วงปลายปี 2025 โดย
เป็นกรอบความร่วมระหว่างสหรัฐฯและจีน โดยคาดว่าเป็น
ความพยายามที่จะลดระดับความตึงเครียดของสงคราม
การค้า ซึ่งสาระส าคัญของข้อตกลงดังกล่าวคือ จีน ยอมระงับ
มาตรการควบคุมการส่งออกแร่ธาตุและโลหะที่ส าคัญ (rare 
earths และวัสดุส าคัญอ่ืนๆ) เป็นเวลา 1 ปี ขณะที่สหรัฐฯ ลด
ภาษีน าเข้าจีนในบางสินค้า (เช่น ภาษี fentanyl) และขยายการ
ยกเว้นภาษีบางรายการออกไปจนถึงส้ินปี 2026 ซึ่งเรามองว่า
เป็นปัจจัยชัว่คราวเทา่นัน้ ในระยะยาวยังมองเป็นปัจจัยที่มี
โอกาสกลับมาสร้างความกังวลและสร้างความไม่แน่นอนให้กับ
ตลาดได้

เเนวรับ : 6,800 / 6,720
เเนวต้าน : 7,100 / 7,250

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

CPI MoM/YoY --/2.7% 0.3%/2.7% 13/01

PPI Final Demand 
MoM/YoY --/-- 0.3%/2.7%

14/01Retail Sales 
Advance MoM 0.0% 0.5%

Existing Home 
Sales 4.13m 4.22m

Initial Jobless 
Claims 208k 215k

15/01
Continuing Claims 1914k 1900k

Industrial 
Production MoM 0.2% 0.1% 16/01



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นมีโอกาส “แกว่งตัวอิง
ทางบวก” จากกระแสข่าวที่นายกรัฐมนตรีญี่ปุ่น ซานาเอะ ทา
คาอิจิได้ส่งสัญญาณในการพิจารณายุบสภาและจัดเลือกตัง้
ก่อนก าหนด โดยเรามองว่าฝ่ายรัฐบาลต้องการใช้จังหวะที่
คะแนนนิยมรัฐบาลสูงมากเพ่ือจัดการเลือกตัง้ใหม่และเสริม
ความแข็งแกร่งของเสียงข้างมากในสภาล่าง เพ่ือต้องการ
แรงผลักดัน และเสียงข้างมากที่มัน่คงขึ้นส าหรับการผลักดัน
นโยบายส าคัญในอนาคต เช่น งบกระตุ้นเศรษฐกิจและการ
เสริมสร้างและยกระดับด้านทหารและความมัน่คง ซ่ึงแม้ใน
ระยะส้ันเรามองว่าเป็นปัจจัยสร้างความสับสนให้แก่ตลาดได้
จากความแน่นอนทางการเมือง, ความไม่แน่นอนของนโยบาย
แต่ในระยะยาวหากพรรค LDP ได้ที่นัง่ในสภามากขึ้น เรามอง
เป็นผลดีต่อการผลักดันนโยบาย และออกกฎหมาย ซ่ึงจะท า
ให้ทิศทางการด าเนินนโยบายง่ายขึ้นมาก

โดยสัปดาห์ท่ีผ่านมาเรามองว่าความกังวลเกี่ยวกับ
ภูมิรัฐศาสตร์อาจกลับมาเป็นปัจจัยรบกวน (Noise) ทัง้
ญี่ปุ่น-จีน อีกครัง้ โดยจีนเริ่มตรวจสอบการทุ่มตลาดสาร
ไดคลอโรไซเลน (Dichlorosilane) ซ่ึงเป็นสารประกอบทาง
เคมีที่ใช้ในกระบวนการผลิตชิปที่น าเข้าจากญี่ปุ่น รวมทัง้ยัง
ออกมาตรการควบคุมการส่งออกสินค้าที่ใช้งานได้สองทาง
(Dual-Use Items: DUI) หรือสินค้าที่ใช้ได้ทัง้ในพลเรือนและ
ทางการทหารไปยังญี่ปุ่น โดยเฉพาะแร่แรร์เอิร์ธ (Rare 
earth Elements) คาดจะส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรม
ยานยนต์, เครื่องจักร, และเทคโนโลยีของญี่ปุ่น ซ่ึงเรามอง
เป็นการยกระดับต่อความตึงเครียดระหว่างทัง้ 2 ประเทศ และ
ความตึงเครียดทางการค้ากับจีน มีโอกาสที่จะส่งผลกระทบ
ต่อเศรษฐกิจท่ีพ่ึงพาการส่งออกของญี่ปุ่นได้บ้าง

ในขณะที่ BOJ ได้ออกมาให้สัญญาณต่อการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะถัดไปอีกครัง้ จากตัวเลขเศรษฐกิจ
หลายตัวออกมาแข็งแกร่งกว่าที่ตลาดคาด ร่วมกับทิศทาง
ค่าจ้างที่มีแนวโน้มท่ีปรับตัวขึ้น แต่ทัง้นี้เรามองว่าในการ
ประชุมเดือน ม.ค จะยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ก่อน ภายหลังที่
เพ่ิงปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค. ทัง้นี้แนะน าติดตาม
Outlook ในการประชุมวันท่ี 22-23 ม.ค. นี้

เเนวรับ : 52,500 / 51,000
เเนวต้าน : 55,000 / 56,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Machine Tool 
Orders YoY 14.8% -- 14/01

PPI MoM/YoY 2.7% 2.4% 15/01

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี “แกว่งตัวออกข้างอิง
ทางบวก” โดยที่ ในสัปดาห์ที่ผ่านมามีความคืบหน้าของ 
"ข้อตกลงปูซาน" (Busan Rapprochement) ที่บรรลุจากการ
พบกันของผู้น าทั้งสองประเทศที่เมืองปูซาน เกาหลีใต้ ช่วง
ปลายปี 2025 โดยเป็นกรอบความร่วมระหว่างสหรัฐฯและจีน 
โดยคาดว่าเป็นความพยายามที่จะลดระดับความตึงเครียดของ
สงครามการค้า ซึ่งสาระส าคัญของข้อตกลงดังกล่าวคือ จีน 
ยอมระงับมาตรการควบคุมการส่งออกแร่ธาตุและโลหะที่ส าคัญ 
(rare earths และวัสดุส าคัญอ่ืนๆ) เป็นเวลา 1 ปี ขณะที่สหรัฐฯ 
ลดภาษีน าเข้าจีนในบางสินค้า (เช่น ภาษี fentanyl) และขยาย
การยกเว้นภาษีบางรายการออกไปจนถึงส้ินปี 2026 ซึ่งเรามอง
ว่าเป็นปัจจัยชั่วคราวเท่านั้น ในระยะยาวยังมองเป็นปัจจัยที่มี
โอกาสกลับมาสร้างความกังวลและสร้างความไม่แน่นอนให้กับ
ตลาดได้

นอกจากนี้ยังมี  noise เรื่องภูมิรัฐศาสตร์ทัง้จากการ
เ ริ่ ม ต ร ว จ ส อ บ ก า ร ทุ่ ม ต ล า ด ส า ร ไ ด ค ล อ โ ร ไ ซ เ ล น 
(Dichlorosilane) ซึ่ง เป็นสารประกอบทางเคมีที่ ใช้ ใน
กระบวนการผลิตชิปที่น าเข้าจากญี่ปุ่น ซึ่งสร้างความ ความตึง
เครียดระหว่างทัง้ 2 ประเทศได้ 

อย่างไรก็ดีเรามุมมองเชิงบวกต่อการที่ธนาคารกลาง
จีน (PBOC) ให้ค ามั่นจะเดินหน้าใช้นโยบายการเงินแบบผ่อน
คลายปานกลางในปีนี้  คาดอาจมีปรับลดอัตราส่วนการกัน
ส ารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) และการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ย เพ่ือรักษาสภาพคล่องในระบบ คาดเป็นปัจจัยบวกต่อ
ทิศทางตลาดหุ้นจีนได้ 
 ในขณะที่การรายงานตัวเลข CPI ของจีนออกมาที่ 
0.8% เริ่มเห็นสัญญาณฟื้ นตัวต่อเนื่อง ตามที่ตลาดคาดการณ์ 
โดยได้รับแรงหนุนจากการเพ่ิมขึ้นของราคาสินค้าอาหารและ
การบริโภคทีเพ่ิมข้ึนในช่วงเทศกาลปีใหม่ที่ผ่านและมาตรการ
สนับสนุนการจากภาครัฐ ขณะที่การายงานตัวเลข PPI ออกมาที่ 
-1.9% สะท้อนว่าจีนยังเผชิญความกดดันด้านราคาสินค้าฝั่ ง
ผู้ผลิตและก าลังการผลิตส่วนเกินในภาคอุตสาหกรรม 
 โดยในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการรายงานตัวเลข
ส่งออก YoY โดยคาดการณ์ออกมาที่ 3.0% ชะลอตัวจากก่อน
หน้าที่ 5.9% และการรายงานตัวเลขการน าเข้า คาดการณ์
ออกมาที่ 0.9% ชะลอตัวจากก่อนหน้าที่ 1.9% โดยคาดว่าชะลอ
ตัวลงจากก่อนหน้าที่เป็นช่วง restocking มองว่าเป็น
sentiment กดตลาดในระยะสัน้ได้
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HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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