
Global Market Outlook

คาดทิศทางตลาดสหรัฐในสัปดาห์น้ีจะเคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways Down” เรา
แนะน าติดตาม    Dollar Index โดยล่าสุดเร่ิมกลับมาฟื้ นตัวข้ึนอีกคร้ังเช้าน้ีอยู่ท่ีระดับ 
103.9+/- และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ (US-Bond Yield) ฟื้ นตัวขึ้นโดยรุ่นอายุ 10 
ปีเช้าน้ีอยู่ท่ีระดับ 4.25%+/- สอดคล้องกับท่ีเราคาดการณ์ไว้ก่อนหน้า เรามองเป็นปัจจัย
กดดัน-จ ากัด Upside ทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้ 

 ส าหรับตัวเลขเศรษฐกิจที่น่าสนใจ เราแนะน าติดตามรายงานตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค 
(CPI) เดือน พ.ย. ของสหรัฐ คาดจะออกมาอยู่ท่ีระดับ +0.0% MoM และ +3.1% YoY โดย
ตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภคไม่รวมอาหารและพลังงาน (Core CPI) เดือน พ.ย. คาดจะออกมาอยู่
ท่ีระดับ +0.3% MoM และ +4.0% YoY บ่งชี้เงินเฟอ้อยู่ในภาพชะลอตัวลงอย่างช้าๆ แต่ยังคง
อยู่ในระดับสูงกว่ากรอบเงินเฟอ้ท่ี 2.0% คาดจะเป็นสัญญาณถึงแนวโน้มท่ี FED จะคงอัตรา
ดอกเบี้ยในระดับสูงนานกว่าท่ีตลาดคาดไว้ก่อนหน้า

เรายังแนะน าติดตามการประชุม FOMC ของ ธนาคารกลางสหรัฐ (FED) คาดจะเห็น
ความชัดเจนของแนวโน้มการใช้นโยบายทางการเงินมากขึ้น รวมท้ังมุมมองท่ี FED มีแต่
เศรษฐกิจสหรัฐในช่วงปีหน้า

เเนวรับ : 4,485.00 / 4,420.00
เเนวต้าน : 4,640.00 / 4,720.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้ 
-
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US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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พรีพล สุรตันวนิช ผูช่้วยนักวเิคราะห์
วรภทัร เบญจาพุทธารกัษ์ ผูช่้วยนักวเิคราะห์
ศุภาพชิญ ์ลลีะศธิร  ผูช่้วยนักวเิคราะห์
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คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้เคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways Down” หลังค่าเงินเยนที่
แข็งค่าข้ึนไปถึงราว 143.0 เยน/ดอลลาร์สหรัฐ +/- เนื่องจากตลาดคาดว่าทางธนาคารกลางญี่ปุ่น 
(BOJ) จะยุติการใช้นโยบายผ่อนคลายการเงินเป็นพิเศษ (ultra-loose monetary policy) รวม
ถึงใกลัจะมีการยกเลิกการใช้นโยบายอัตราดอกเบี้ยที่ระดับต ่าเป็นพิเศษ (ultra-low interest 
rates) อย่างไรก็ตามล่าสุดค่าเงินเยนปรับตัวสู่ระดับ 146.0 เยน/ดอลลาร์สหรัฐ +/- คาดจะส่งผลให้
ตลาดญี่ปุ่นผันผวนได้ในระยะนี้ 

 เช้านี้มีการประกาศตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน พ.ย. ออกมาอยู่ที่ระดับ 0.2 MoM และ 
0.3% YoY แม้จะออกมาสูงกว่าที่ตลาดคาดหากเทียบเป็น YoY แต่ภาพรวมเงินเฟอ้ฝั่ งผู้ผลิตก าลัง
ยังคงชะลอตัวอย่างต่อเนื่อง 

ขณะที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามรายงานยอดการสั่งซื้อสินค้าเครื่องจักร (Core Machines 
Orders) เดือน พ.ย. คาดจะปรับตัวลงมาอยู่ที่ระดับ -5.6% YoY และ -0.4% MoM สะท้อนภาคผลิต
ประเทศญี่ปุ่นก าลังอ่อนตัวลง คาดจะเป็นปัจจัยลบต่อทิศทางหุ้นกลุ่มส่งออก เรายังแนะน าติดตาม 
BOJ Policy Balance Rate ในสัปดาห์หน้านี้ คาดจะเห็นความชัดเจนของแนวโน้มการใช้นโยบาย
ทางการเงินมากขึ้น 

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
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Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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นกักลยทุธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th

พรีพล สุรตันวนิช ผูช้่วยนกัวเิคราะห์
วรภทัร เบญจาพุทธารกัษ ์ ผูช้่วยนกัวเิคราะห์
ศุภาพชิญ ์ลลีะศธิร  ผูช้่วยนกัวเิคราะห์

เเนวรับ : 32,200.00 / 31,850.00
เเนวต้าน : 33,467.00/ 34,000.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์น้ี
Sony Group Corporation (6758.JP)
แนวรับ : 12,435.00 / 12,070.00
แนวต้าน : 13,500.00 / 14,110.00
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China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
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พรีพล สุรตันวนิช ผูช้่วยนกัวเิคราะห์
วรภทัร เบญจาพุทธารกัษ ์ ผูช้่วยนกัวเิคราะห์
ศุภาพชิญ ์ลลีะศธิร  ผูช้่วยนกัวเิคราะห์

แนวรับ 15,888.80 / 15,446.00
แนวต้าน 16,609.33 / 17,050.20

คาดสัปดาห์นี้ “แกว่งออกข้าง“ หลังจากตัวเลข CPI ลดลงสูงกว่าที่คาดการณ์ที่ -0.5% แสดง
ให้เห็นถึงแรงกดดันด้านภาวะเงินฝืดท่ีเพ่ิมขึ้น คาดจากอุปสงค์ภายในประเทศท่ีอ่อนแอ เรามองว่า
เป็นปัจจัยที่จะกดดันตลาดต่อเนื่องและคาดจะกดดันทิศทางหุ้นในกลุ่มปิโตรเคมีอ่อนตัวลงถ่วงตลาด
ได้ อย่างไรก็ตามมีแนวโน้มที่อัตราเงินเฟอ้จะสูงขึ้นจากค าคาดการณ์ของ นายผาน กงเซิง ผู้ว่าการ
ธนาคารกลาง ท าให้เราต้องติดตามการกระตุ้นเศรษฐกิจและนโยบายการส่งเสริมของปี 2567 
 ในส่วนมาตรการกระตุ้นจากรัฐบาลเพ่ิมเติมในการประชุมประจ าปี "การประชุมเศรษฐกิจกลาง" 
ในปลายเดือนนี้ ซึ่งได้เพ่ิมคาดการณ์ GDP เป้าหมายที่ 5% สวนทางกับคาดการณ์ของ IMF ท่ี 4.6% 
ซึ่งเรามองว่าเป็นไปได้ยากแม้จะมีฐานท่ีต ่าจากปีน้ี อีกท้ังสัญญาณการปรับลดอัตราดอกเบ้ียและการ
ส ารองเงินของธนาคารอาจมีขนาดที่เล็กลด อย่างไรก็ตามจากแรงกดดันภาคอสังหาริมทรัพย์ส่งผล
ให้ต้องเพ่ิมการสนับสนุนเพ่ิมเติมเพ่ือรักษาเสถียรภาพของอสังหาริมทรัพย์ โดยเรามองว่าจเป็น 
Sentiment เชิงบวกให้แก่ตลาดในระยะสั้นแต่อย่างไรก็ตามเรามองว่า Upside อาจไม่เยอะมาก

สัปดาห์นี้แนะน าติดตามอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ระยะกลาง (MLF) คาดการณ์คงที่ 2.50% 
Industrial Production YoY คาดการณ์ออกมาที่ 5.7% เพ่ิมขึ้นจาก 4.6% และRetail Sales YoY 
คาดการณ์ออกมาที่ 12.5% เพ่ิมขึ้นจาก 7.6% เรามองว่าเป็นปัจจัยเชิงบวกให้แก่ตลาดได้และเพ่ิม 
Upside ให้แก่ตลาดได้บ้าง ซึ่งเรามองว่าเป็นผลพวงจากการเข้าสู่ช่วง Restocking และช่วง Peak 
ของการส่งออกในช่วงปลายปี

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
CStone Pharmaceuticals (2616.HK)
แนวรับ : 2.03 / 1.63
แนวต้าน : 3.02 / 3.60

Tuesday, December 12, 2023

mailto:narongdach.c@aira.co.th

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

