
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์นี้มีโอกาส “แกว่ง
ตัวออกข้าง” เราคาดว่าตลาดจะเร่ิมจับตามองการ
รายงานผลประกอบการ 2Q’26 โดยเฉพาะในส่วนของ
หุ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ (BANK) ขนาดใหญ่ที่จะเร่ิม
ทยอยรายงานงบการเงินออกมาในช่วงสัปดาห์นี้ ซึ่ง
เรามองจะเป็นตัวบ่งชี้ส าคัญถึงความสามารถในการ
ท าก าไรและทิศทางผลประกอบการของบริษัทจด
ทะเบียนในแต่ละตลาดในระยะถัดไป และเรามองว่า
ตลาดจะให้ความส าคัญไปที่การรายงานดัชนีราคา
ผู้บริโภค (CPI) และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน มิ.ย. 
ของสหรัฐฯ เพ่ือประเมินความต่อเนื่องของแรง
กดดันเงินเฟ้อ ว่าจะยังคงส่งสัญญาณตึงตัวและ
กดดันนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(FED) ในการประชุม FOMC 28-29 ก.ค. ซึ่งอ้างอิง
ข้อมูลจาก Bloomberg โอกาสข้ึนดอกเบี้ยในเดือน
ก.ค. มีเพียง 24% แต่ในมุมมองของตลาดให้น ้าหนัก
เดือน ก.ย. ที่น ้าหนัก 51.5% แต่ถ้าการรายงานตัวเลข 
CPI และ  มุมมองของเควิช  วอร์ชไม่ ได้ออกมา
Hawkish ในให้การต่อ House Financial Services
Committee ท าให้เราคาดว่ามีโอกาสที่ตลาดจะให้
น ้าหนักลดลงได้บ้าง ซึ่งมีโอกาสที่ Fed จะคงดอกเบี้ย
ตลอดปี
อย่างไรก็ตามเราคาดว่าตลาดจะเร่ิมมีความกังวลมาก
ขึ้นต่อประเด็นความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ หลังจาก
ความหวังในการเจรจาเพ่ือบรรลุข้อตกลงนิวเคลียร์
กับอิหร่านอาจไม่ประสบความส าเร็จ โดยล่าสุด
เจ้ าหน้ าที่ ร ะดับ สูงของสหรัฐฯ  ร ะบุ ว่ าอิ หร่ าน
จ าเป็นต้องแสดงให้ เห็นว่าปฏิบัติตามข้อตกลง
สันติภาพชัว่คราวเสียก่อน จึงจะสามารถเดินหน้าการ
เจรจาในวงกว้างได้ต่อไป รวมทั้งเร่ิมมีการด าเนิน
ปฏิบัติการทางทหารมากขึ้น รวมทัง้การส่งสัญญาณ
ปิดช่องแคบฮอร์มุซจากทางฝั่ งอิหร่าน ท าให้เรา
ประเมินว่าปัจจัยดังกล่าวคาดจะส่งผลให้สถานการณ์
มีแนวโน้มยืดเยื้อออกไป ซึ่งจะกลับมากระตุ้นความ
กังวลของตลาดต่อคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อที่อาจ
ทรงตัวอยู่ในระดับสูงยาวนานกว่าที่ประเมินไว้ และเป็น 
Noise เข้ารบกวนตลาดได้อีกครัง้  

SPX Index

Global Investment Monday, July 13, 2026

Weekly Edition

US MARKET

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 02-080-2839  
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

CPI MoM / YoY 0.5% / 4.2% -0.1% / 3.8% 14/07

Empire 
Manufacturing 5.7 9.7

15/07
PPI Final Demand 

MoM / YoY 1.1% / 4.9% 0.0% / 5.2%

Retail Sales 
Advance MoM 0.9% 0.3%

16/07Initial Jobless 
Claims 215k 217k

Continuing Claims 1814k 1815k

Source : Bloomberg 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุน่มีโอกาส “แกว่งตัวพักฐาน” หลังจากการ
ออกมาปรับถ้อยค าในร่างแผนนโยบายเศรษฐกิจและการคลัง
ประจ าปีของรัฐบาลของนายกรัฐมนตรีซานาเอะ ทาคาอิจิ 
ช้ีให้เห็นถึงสัญญาณในการเปิดโอกาสให้ BOJ สามารถปรับข้ึน
อัตราดอกเบ้ียเพ่ือควบคุมเงินเฟ้อได้โดยไม่ขัดกับเจตนารมณ์
ของรัฐบาลซ่ึงเปน็การลดแรงกดดันระหว่าง 2 ฝา่ยได้ จากที่เคย
มีแนวทางที่ขัดแย้งกันมาก่อนในช่วงที่ผ่านมา 
อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาในฝั่ งของพันธบัตรจะพบว่า
พันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นอายุ 10 ปีและ 20 ปีปรับตัวข้ึนท าสูงสุด
ให ม่  แ ม้จ ะ เ ร่ิมชะลอลงบ้างหลังจาก ท่ี รัฐมนตรีว่ าการ
กระทรวงการคลัง ซัตสึกิ คาตะยามะ ออกมาส่งสัญญาณถึงการ
ส่งเสริมให้กองทุนบ าเหน็จบ านาญของญี่ปุ่น รวมถึงกองทุน 
GPIF ราว 1.8 ล้านล้านดอลลาร์ เพ่ิมการลงทุนในสินทรัพย์
ภายในประเทศมากข้ึน ในมุมมองของเรามองว่านี่เป็นอีกหนึ่ง
เคร่ืองมือในการบรรเทาแรงกดดันโดยไม่ต้องเปล่ียนนโยบาย
การคลังหรือกดดัน BOJ โดยตรง และหากการเปล่ียนแปลงการ
จัดสรรของ GPIF เกิดข้ึนจริง จะสร้างแรงกดดันเชิงโครงสร้าง
ใหม่ที่ท าให้เงินเยนแข็งค่าข้ึนได้บ้าง และลดความกังวลในประเดน็ 
Yen Carry Trade ลงในระยะกลางทั้งนี้  แผนการลงทุนใน
อุตสาหกรรมเชิงยุทธศาสตร์มูลค่า 370 ล้านล้านเยนยังไม่มี
ความชัดเจนด้านแหล่งเงินทุน ซ่ึงสร้างความกังวลต่อตลาดจาก
นโยบายการคลังที่ขยายตัวและมีความเส่ียงในระดับหนึ่ง อันจะ
กดดันหุ้นกลุ่มท่ีพ่ึงพาต้นทุนการกู้ยืมต ่าและสร้างแรงกดดันต่อ
ภาคธนาคารที่ถือพันธบัตรรัฐบาลในสัดส่วนสูง
โดยหากพิจารณาจากแบบจ าลอง SHOK ในการสร้าง Scenario 
วิเคราะห์ผลกระทบที่จะเกิดข้ึนหากเงินเยนทะลุระดับ 170 เยนต่อ
ดอลลาร์ และแรงกดดันทางการเมืองบีบให้ BOJ เร่งข้ึนดอกเบ้ีย
เร็วกว่า Baseline ผลที่ได้ช้ีให้เห็นต้นทุนที่สูงอย่างชัดเจน GDP 
ลดลง 0.8% จาก Baseline ณ จุดต ่าสุด การส่งออกหดตัวกว่า 
1.2% ซ่ึงหาก BOJ ถูกบีบให้ข้ึนดอกเบ้ียเร็วกว่า Baseline 25 
Basis Points เพ่ือพยุงค่าเงิน แม้ว่าจะพยุงค่าเงินได้ส าเร็จ แต่
ผลข้างเคียงจากเงินเยนแข็งค่ากะทันหันและอัตราดอกเบ้ียที่
สูงข้ึน มีโอกาสที่ผลกระทบต่อ GDP จะยืดเยื้อนานกว่าที่คาด 
ทั้งน้ี รัฐบาลทาคาอิจิมีแนวโน้มมองดอกเบ้ียต ่ าเป็นปัจจัย
สนับสนุนยุทธศาสตร์การเติบโตผ่านการลงทุนสาธารณะ และ 
BOJ เองก็มีเหตุผลที่จะระมัดระวังท่าทีที่ส่งออกมา หากเงินเยน
ยังอ่อนค่าต่อเนื่องและแตะ 165-170 จะเพ่ิมแรงกดดันทาง
การเมืองต่อ BOJ อย่างมาก ซ่ึงจะสร้างความผันผวนสูงใน
ตลาดพันธบัตรและค่าเงินญี่ปุน่
ใน ส่ วนของการปร ะ ชุม  BOJ ใน ช่ วง ส้ิ น เ ดือน  ก .ค .  นี้ มี
คณะกรรมการใหม่ 2 ท่านท่ีมีแนวคิดสนับสนุนนโยบายผ่อนคลาย 
ซ่ึงอาจสร้างความไม่แน่นอนต่อทิศทางการข้ึนดอกเบ้ียในระยะ
ถัดไปได้บ้าง
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 02-080-2839  
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Industrial 
Production MoM / 

YoY
0.5% / -1.7% -- 14/07

Core Machine 
Orders MoM / YoY 8.7% / 15.6% -4.2% / 

12.3% 15/07

Source : Bloomberg 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี "แกว่งตัวพักฐาน“ โดยเมื่อ
สัปดาห์ที่ผ่านมาการรายงานตัวเลข CPI ของจีนออกมาที่ 1.0 
ซึ่งต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ ในขณะที่ตัวเลข PPI ออกมาที่ 
4.1% สะท้อนเงินเฟอ้ในฝั่ งผู้ผลิตยังคงอยู่ในโซนสูงซึ่ง ยังไม่
สามารถส่งผ่านไปยังผู้บริโภคได้และชี้ ให้เห็นว่าอุปสงค์
ภายในประเทศยังคงอ่อนแออย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามด้วย
ราคาส่งออกของจีนที่ปรับตัวขึ้นแม้จะยังรับภาระต้นทุนไว้
ภายในประเทศบางส่วน แต่เรามองว่ามีโอกาสที่จะสร้างแรง
กดดันด้านเงินเฟ้อให้ประเทศคู่ค้าอย่าง สหรัฐฯ ยุโรป และ
เอเชียในช่วงครึ่งปีหลังได้บ้าง ซึ่งจะท าให้ FED และ ธนาคาร
กลางอ่ืน ๆ อาจจะต้องคงนโยบาย Hawkish ไว้นานขึ้น
และธนาคารกลางแห่งประเทศจีนได้ออกมายอมรับถึง
เศรษฐกิจภายในประเทศที่ก าลังอยู่ในช่วงการแตกแยกเชิง
โครงสร้าง ซึ่งสอดคล้องกับมุมมองก่อนหน้าที่ว่าด้วยเรื่อง 
Two-speed economy ขณะที่ อุตสาหกรรมดั้ง เดิ มยั ง
อ่อนแออยู่แต่อุตสาหกรรมภาคเทคโนโลยีและส่งออกเติบโต
ขึ้นแบบ K-Shape ประกอบกับสัญญาณของความลังเลใน
การใช้นโยบายการเงินแบบกว้างๆ จากปัจจัยเงินเฟอ้ที่คาดว่า
จะสูงกว่าที่เคยคาดการณ์ไว้จากราคาน ้ามันยังอยู่เหนือระดับปี
ก่อน ซึ่งผลักดันให้ PPI ยังคงอยู่ ในโซนสูง ประกอบการ
ส่งออกยังคงแข็งแกร่งหนุนการเติบโตได้อยู่ ท าให้เรามองว่า 
PBOC อาจจะชะลอการลดดอกเบี้ยลดอัตราดอกเบี้ยออกไป
ก่อน ซึ่งต่างจากที่เราและตลาดคาดการณ์ไว้ในช่วงต้นปี แต่
อย่างไรก็ตามเราคาดว่านโยบายในระยะต่อไปจะมุ่งไปที่
นโยบายการคลังและการรักษาสภาพคล่องระหว่างธนาคารให้
เพียงพอ ซึ่งทั้งนี้ เราแนะน าติดตามในช่วงการประชุม 
Politburo ปลายเดือน ก.ค . ซึ่งจะเห็นท่าทีที่ชัดเจนมากขึ้น 
อย่างไรก็ตามเราคาดว่าจะไปกดดันในส่วนของหุ้นกลุ่มที่หวัง
แรงหนุนจากการลดดอกเบี้ย โดยเฉพาะอสังหาริมทรัพย์และ
ค้าปลีกในจีนได้
โดยในสัปดาห์นี้ เราคาดว่าตลาดจะให้ความสนใจไปที่การ
รายงานตัวเลขน าเข้าและส่งออกของจีน โดยคาดการณ์
ออกมา 25.0% และ 19.2% ตามล าดับแม้จะชะลอตัวจากก่อน
หน้าแต่ยังอยู่ในการเตบิโตที่อยู่ในระดับสูงซึ่งเราคาดว่าจะเป็น
ปัจจัยบวกให้แก่ตลาดจีนในระยะสั้นได้ และการรายงานตัวเลข 
GDP Q2 ของจีนคาดการณ์ออกมาที่ 4.5% ชะลอตัวจากก่อน
หน้าที่ 5.0% ด้วยส่งออกที่ยังแข็งแกร่งประกอบกับดีมานด์ใน
กลุ่มที่เก่ียวเนื่องกับ AI ที่ยังร้อนแรง ได้ช่วยลดความจ าเป็น
เร่งด่วนในการอัดฉีดผ่านการลดดอกเบี้ยลงในระยะสั้นได้ โดย
คาดการณ์ดอกเบี้ยประเภท LPR ระยะ 1 และ 5 ปียังคงคงที่ที่  
3.00% และ 3.50% ตามล าดับ
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