
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “แกว่งตัวอิง
ทางบวก” โดยดัชนีปรับตัวขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่
ต่อเนื่อง ขณะที่คาดสัปดาห์นี้ตลาดจะให้ความ
สนใจไปกับการประชุม FOMC ของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (FED) วันที่ 16-17 ก.ย. นี้ ซึ่งคาด FED 
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยอย่างนอ้ย 25 Bps สู่
ระดับ 4.00-4.25% จากทิศทางของ
ตลาดแรงงานเร่ิมออ่นแอลง โดยรายงานตัวเลข
ผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ออกมา
เพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 2.63 แสนราย ซึ่งเร่งตัวขึน้ท า
จุดสูงสุดใหม่ และมากกว่าที่ตลาดคาด ขณะที่
ตัวเลข CPI (YoY/MoM) ออกมาที ่2.9%/0.4% 
ซึ่งเร่งตัวขึ้นจากก่อนหน้า และเป็นไปตามที่ตลาด
คาดการณ์ โดยมองอาจส่งผลต่อทศิทาง
เศรษฐกิจสหรัฐฯได้หากเงินเฟอ้ยังเร่งตัวตอ่
มองเป็นผลระยะส้ันจากนโยบายภาษี

แต่ส่ิงทีเ่ราคาดตลาดจะให้ความสนใจ
มากกว่าคือถ้อยแถลงของคุณเจอโรม ประธาน
FED เกี่ยวกับโอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ต่อเนื่องในการประชุมคร้ังที่เหลือภายในปีนี้ หลัง
ปัจจุบัน CME FEDWatch Tools บ่งชี้ตลาด
คาดการณ์ FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ต่อเนื่องในการประชุมอีก 2 ครั้งของปี สู่ระดับ
3.50-3.75% ยังคงแนะตดิตาม Dotplot และ
Outlook จากการประชุมในสัปดาห์นี้ต่อเนื่อง
คาดอาจส่งผลให้ตลาดแกว่งตัวออกด้านข้าง
เพ่ือรอพิจารณาปัจจัยดังกล่าวได้

ระยะส้ันมองตลาดหุ้นสหรัฐฯ ค่อนข้าง
แพง โดยปัจจุบันดัชนีแกว่งในโซนสูงสุดใหม่
ต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลจากแรงซื้อในหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยเีป็นหลัก แนะระวังแรงขายท าก าไร
(Sell on fact) ภายหลังผลการประชุม

เเนวรับ : 6,480 / 6,350
เเนวต้าน : 6,700 / 6,800

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
FOUR .US
Shift4 Payments, Inc.
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Empire 
Manufacturing

11.9 5.0 15/09

Retail Sales 
Advance MoM

0.5% 0.3%

16/09
Industrial 

Production MoM
-0.1% -0.1%

MBA Mortgage 
Applications

9.2% --

17/06

Housing Starts 1428k 1365k

FOMC Rate 
Decision 

(Upper/Lower)
4.50%/4.25% 4.25%4.00%

18/09Initial Jobless 
Claims

263k 240k

Continuing Claims 1939k 1948k
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่น “แกว่งตัวอิง
ทางบวก” โดยในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมามีการ
รายงานตัวเลข PPI (YoY/MoM) ออกมาที่
2.7%/-02% ขณะที่การรายงานตัวเลขการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (YoY/MoM) ออกมาที่
-0.4%/-1.2% 

BOJ ยังคงแสดงท่าทีว่าจะยังคงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้ที่ระดับ 0.50% ในสัปดาห์นี้ ขณะที่
ผู้ว่าการ คาซุโอะ อุเอดะ ได้แสดงความกังวล
ต่อภาษีศุลกากร ที่เร่ิมส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจ แต่ทั้งนี้จากสัญญาณตัวเลข
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่เร่ิมชะลอตัวลง คาด
อาจส่งผลต่อแนวโน้มของเศรษฐกิจญี่ปุ่นที่
พ่ึงพาการส่งออกในระยะถัดไปได้ ตลาดยังคง
จับตาดู Outlook ของการประชุมเฟดใน
สัปดาห์นี้เช่นกัน ซึ่งคาดว่าจะส่งผลต่อค่าเงิน
เยนในระยะถัดไป มองเงินเยนยังมีแนวโน้มแข็ง
ค่าขึ้นได้ต่อ

ทั้งนี้ประเด็นการเมืองที่ส าคัญมาจาก
นายกรัฐมนตรีชิเงรุ อิชิบะ ได้ประกาศลงจาก
ต าแหน่ง หลังจากแพ้ในช่วงในการเลือกตั้ง
ระดับชาติ ซึ่งแม้ท าให้เกิดความไม่แน่นอนทาง
การเมือง แต่เป็นปัจจัยที่สร้างความชัดเจน
ให้แก่ตลาด ทั้งนี้เราแนะน าติดตามการเลือก
หัวหน้าพรรค และนายกคนใหม่ต่อเนื่อง
เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่อาจจะเกิดการ
เปลี่ยนแปลงทิศทางการด าเนินนโยบายได้
โดยเฉพาะในประเด็นภาษีการค้ากับทางสหรฐัฯ
และนโยบายเศรษฐกิจด้านอื่นๆ

เเนวรับ : 43,200 / 41,800
เเนวต้าน : 45,000 / 46,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Tertiary Industry 
Index MoM

0.5% 0.1% 16/09

Imports YoY -7.5% -4.1%

17/09

Exports YoY -2.6% -2.0%

Core Machine 
Orders MoM//YoY

3.0%/7.6% -1.5%/5.2% 18/09

Natl CPI YoY 3.1% 2.8%

19/09

BOJ Target Rate 0.50% 0.50%

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
6920.JP
Lasertec Corp.
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนีมีโอกาส
แกว่ง “Sideway” โดยในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมามี
การรายงานตัวเลข PPI (YoY) ออกมาที่ -2.9%
และ CPI (YoY) ออกมาที่ -0.4% ซ่ึงต ่ากว่าที่
ตลาดคาดการณ์ว่าจะออกมาที่ -0.2% มอง
เศรษฐกิจจีนยังคงได้รับแรงกดดันจากภาวะเงิน
ฝดืที่เกิดขึ้นต่อเนือ่ง ท าให้เรามองว่ามโีอกาสที่
PBOC จะออกมาตรการเพ่ือการกระตุ้นการ
บริโภคและการลงทุนเพ่ิมเติมอีกระลอก รวมถึง
การอัดฉีดสภาพคล่องเข้าสู่ระบบเพ่ิมเตมิอีกคร้ัง
ภายในปีนี้ อยา่งไรก็ตามเราคาดว่าปัจจัยดังกล่าว
จะยังเป็นปัจจัยกดดันการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีน
ต่อเนื่อง

ขณะที่ในช่วงเช้าวันจนัทร์มีการรายงาน
ตัวเลขยอดค้าปลีกออกมาที่ +3.4% และตัวเลข
การผลิตภาคอตุสาหกรรมออกมาที่ +5.2% โดย
ตัวเลขดังกล่าวอ่อนตัวลงต่อเนื่องและต ่ากว่าที่
ตลาดคาดการณ์ทั้งคู่ มองเป็นปัจจัยกดดัน
เศรษฐกิจจีนต่อเนื่อง
 ล่าสุดจากการเจรจาประเด็นการค้า
ระหว่าง รัฐมนตรีกระทรวงการคลังสหรัฐฯ
สก็อต เบสเซนจ์ และรองนายกรัฐมนตรี เหอหลิว
เฟงิ ในวันอาทิตย์ผ่านมา ยังไม่มคีวามชัดเจนและ
ไม่มีรายละเอียดมากนัก ซึ่งเรามองว่าเป็นการ
เตรียมตัว เพ่ือลงรายละเอียดก่อนการประชุมคร้ัง
หน้าในประเทศเกาหลีใต้ระหว่าง ปธน. ทรัมป์ และ
ปธน.สีจิ้นผิง เรามองว่ายงัคงมีความไม่แน่นอนอยู่
บ้าง ทั้งนี้เรามคีวามกงัวลในประเด็นการกีดกัน
การเข้าถึงเทคโนโลยี และเซมิคอนดักเตอร์
หลังจากมีการส่ัง Dumping ชิป Analog-IC 
และการกีดกันภาคอุตสาหกรรมชิปของจีน ซ่ึงเรา
คาดว่าเป็นปัจจัยเพ่ิมความไม่แนน่อนให้ตลาดได้
และคาดว่าอาจกระทบการเจรจาในการประชุมได้

เเนวรับ : 25,700 / 24,700
เเนวต้าน : 27,000 / 28,000

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
9888.HK
Baidu, Inc.
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