
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์นี้มีโอกาส “เร่งตัวขึ้น
ในระยะเต่มีโอกาสพันฐานได้” คาดตลาดทิศทางราคา
สินทรัพย์เส่ียงจะได้รับ Sentiment จากการผ่อนคลาย
ความกังวล หลัง ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ เปิดเผยว่าสหรัฐฯ 
– อิหร่านสามารถบรรลุข้อตกลงสันติภาพร่วมกัน ซึ่ง
ส่งผลให้การจราจรผ่านช่องแคบฮอร์มุซกลับมาสู่ภาวะ
ปกติ โดยไม่มีการเก็บค่าธรรมเนียมและการปิดล้อมทาง
ทะเล คาดจะกดดันทิศทางราคาน ้ามันดิบปรับตัวลง และ
ลดความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อ รวมทั้งเป็นปัจจัยบวก
ต่อทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม
เรายังมองประเดน็ดงักล่าวยงัเปราะบางในระดับสูง คาด
ตลาดยังคงมีความผันผวนในระดับหนึ่ง
โดยในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการประชุม FOMC
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ที่คาดจะเห็นสัญญาณ
ที่ชัดเจนมากขึ้นในการประชุม FOMC โดยเฉพาะ Dot-
Plot หลังตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง 
ในขณะที่คาดการณ์เงินเฟอ้ในระยะยาวยังอยู่ในระดับสูง 
จากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง
ยืดเยื้อยาวนานกว่าที่ตลาดประเมินไว้ เราคาดว่าอาจ
ส่งผลให้ FED ส่งสัญญาณคุมเข้มนโยบายทางการเงิน
มากขึ้นโดยคาดว่าจะอัตราดอกเบี้ยที่ 350 – 375 bps 
เป็นปัจจัยลบกดดันทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงและยัง
อยู่ในภาวะ Risk-Off ต่อไป  ทัง้นี้จะเป็นการประชุมครั้ง
แรกที่มีเควิน วอร์ช เป็นประธาน FED โดยเราคาดว่า
ตลาดจะให้ความส าคัญเป็นพิเศษเพ่ือดูเห็น Tone การ
ส่ือสารของวอร์ชในฐานะประธาน Fed อย่างเป็นทางการ
ห ลั ง จ า ก ก า ร เ ปิ ด ตั ว หุ้ น  Space Exploration 
Technologies Corp. (SPCX:NASDAQ) เ ปิ ด ตั ว ที่ 
135.00 USD ก่อนจะปิดไปที่ 160.95 USD หรือ +19% ซึ่ง
เป็นสัญญาณที่ดีต่อ IPO Wave ที่ก าลังตามมาอย่าง 
OpenAI และ Anthropic ซึ่งอาจสร้าง Rotation Risk
จากหุ้นเทคโนโลยีและ AI ตัวอื่น โดยที่ SPCX นัน้ได้รับ
เ งื่ อ น ไ ข เ กณฑ์  FastTrack เ ข้ า ค า น วณ ใ นดั ช นี 
Nasdaq100 และ MSCI ส่งผลให้กองทุน ETF ต่างๆ 
จ า เป็นต้องถือครองเ พ่ือสร้ างผลตอบแทนตาม 
Benchmark ของดัชนีต่างๆ คาดจะสร้างความผันผวน
ของตลาดหุ้นสหรัฐฯ ได้
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AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Industrial 
Production MoM 0.7% 0.2% 15/06

Housing Starts 1465k 1430k 16/06

FOMC Rate 
Decision 3.50 – 3.75% 3.50 – 3.75% 

18/06Initial Jobless 
Claims 229k --

Continuing Claims 1795k --



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นมีโอกาส “ปรับตัวขึ้นในกรอบ” ใน
วั น ศุ ก ร์ ที่ ผ่ า น ม า ก า ร ร า ย ง า น ตั ว เ ล ข ก า ร ผ ลิ ต
ภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 0.5%/20.0% (MoM/YoY) 
ออกมาต ่ากว่าก่อนหน้าแม้จะยังบวกอยู่ แต่เรามองว่าจะ
เป็นเชิงลบอ่อน ๆ ให้แก่ตลาดในระยะนี้ได้บ้าง เนื่องจาก
สะท้อนถึงผลกระทบจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง 
ซ่ึงประกอบกับ ผลส ารวจของรัฐบาลญี่ปุ่นในประเด็น
ความเช่ือมั่นทางธุรกิจของญี่ ปุ่นลดลงในช่วงเดือน
เมษายน-มิถุนายนเป็นครั้งแรกในรอบส่ีไตรมาส แต่
อย่างไรก็ดีนายกรัฐมนตรีซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้ด้จัดหา
แหล่งจัดหาทดแทนไว้แล้ว โดยมีปริมาณเท่ากับ 100% 
ของปริมาณการบริโภคเฉล่ียรายเดือนของปีที่แล้ว ซ่ึงจะ
ช่วยบรรเทาความกังวลในประเด็นขาดแคลนน ้ามันในระยะ
ส้ันได้บ้าง 
โดยในสัปดาห์นี้เราคาดว่าตลาดจะให้ความส าคัญไปที่การ
ประชุม BOJ ในช่วงวันที่วันที่ 15 – 16 มิ.ย. หลังจากที่
สัปดาห์ที่ผ่านมาการรายงานตัวเลข PPI ออกมาที่ 0.9%/ 
6.3% (MoM/YoY) ออกมามากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ซ้ือ
หากพิจารณารวมกับอัตราค่าจ้างและอัตราเงินเฟ้อค้า
ปลีกเริ่มเร่งตัวสูงข้ึน หนุนแนวคิดการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยในครัง้น้ี ประกอบกับสัญญาณท่ีเคยได้รับมาก่อน
หน้าในเชิงที่แข็งกร้าวมากขึ้นจากปัจจัยภายนอกอย่าง
ราคาน ้ามันดิบท่ีสูงข้ึนจากสงครามสหรัฐฯ  และอิหร่านท่ี
ยังคงความไม่แน่นอนต่อเนื่อง ท าให้เราคาดว่าโอกาสที่จะ
ปรับตัวอัตราดอกเบี้ยขึ้น 25 Bps สูงมากขึ้น ซ่ึงท าให้อัตรา
ดอกเบี้ยของญี่ปุ่นอยู่ที่ระดับ 1.00% และคาดมีโอกาสที่จะ
ปรับตัวขึ้นได้อีกครั้งในการประชุมรอบเดือน ธ .ค. อีก 25 
Bps ขึ้นสู่ระดับ 1.25% ทั้งน้ีเราคาดว่าตลาดก็เริ่มท่ีจะ 
Price-in ปัจจัยดังกล่าวไปบ้างแล้วในระดับนึง
ในส่วนของค่าเงินเยนเราเริ่มมองว่าอาจเห็นการแทรกแซง
ได้อีกครัง้นึงหลังจากที่ค่าเงินเยนแตะที่ระดับ 160.00 เยน
ต่อดอลลาร์ แต่เรายังคงมุมมองที่ว่าแทรกแซงค่าเงินจะ
ช่วยพยุงเงินเยนเพียงชั่วคราวเท่านั้น โดยรวมเรายังมอง
ว่าค่าเงินเยนจะยังคงอ่อนได้ต่อเนื่องแม้จะมีการขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยเน่ืองจากในฝั่ งของสหรัฐฯ ตลาดเริ่มคาดการณ์
เงินเฟอ้จะอยู่ในระดับสูงต่อเนื่องจากปัจจัยภายในประเทศ 
ซ่ึงท าให้กระตุ้นความกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มการคุมเข้ม
นโยบายทางการเงินของ FED มากขึ้น
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

BOJ Target Rate 0.75% 1.00% 16/06

Imports YoY 9.7% 12.7%

17/08Exports YoY 14.8% 16.5%

Core Machine 
Orders MoM/YoY -9.4%/5.9% 1.2%/8.7%

Natl CPI YoY 1.4% 1.5% 19/06



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี "แกว่งตัวพักฐาน“ โดยเมื่อ
สัปดาห์ที่ผ่านมาการรายงานตัวเลขการส่งออกของจีนออกมา
ดีกว่าตลาดคาดการณ์ที่ 19% YoY ขณะที่ตัวเลขการน าเข้าก็
ออกมาดีกว่าเช่นเดียวกันที่ 27% โดยในการเร่งตัวขึ้นในรอบนี้
ได้ปัจจัยสนับสนุนจากวัฏจักรการลงทุนด้าน AI ท าให้ยอด
ส่งออกเซมิคอนดักเตอร์ของจีนพุ่งสูงขึ้น สะท้อนถึงประโยชน์
จากการแข่งขันสร้างโครงสร้างพ้ืนฐาน AI ของบริษัท
เทคโนโลยีทั่วโลก แต่อย่างไรก็ตามด้วยสัญญาณจากทาง
ไต้หวันที่เริ่มพิจารณามาตรการควบคุมการส่งออกชิป AI ไป
ยังจีน ซึ่งไปสอดคล้องกับแนวทางของสหรัฐฯ ซึ่งสะท้อนถึง
การเลือกข้างของรัฐบาลประธานาธิบดีไล ชิงเตอในสงคราม
เทคโนโลยีระหว่างสหรัฐฯ และจีน 
ทัง้นี้ด้วยกระแสการเติบโตของเซมิคอนดักเตอร์ที่กลายท าให้
เป็น 1  ในแกนหลักของเศรษฐกิจไต้หวัน หากมาตรการ
เข้มงวดขึ้นเราคาดว่าในระยะสั้นความไม่แน่นอนเก่ียวกับ
ขอบเขตของมาตรการที่จะออกมาจริง จะสร้างความผันผวน
ในหุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ได้ และหากมาตรการมีผลบังคับใช้
จริง จะเร่งกระบวนการปรับโครงสร้างห่วงโซ่อุปทาน AI โดย
ลูกค้าจีนจะเร่งสะสมสต็อกชิปล่วงหน้า โดยจะสร้างอุปสงค์
ระยะสั้นที่ผิดปกติก่อนที่  ทั้งนี้ด้วยเรามองว่ามาตรการ
ดังกล่าวอาจเป็นปัจจัยสร้างความกังวลต่อภูมิรัฐศาสตร์
ระหว่างจีน – ไต้หวัน ได้อีกครัง้ โดยเราแนะน าติดตามแนวทาง
ของปัจจัยดังกล่าวต่อเนื่องเพ่ือดูท่าทีของปักก่ิงต่อมาตรการ
ดังกล่าว ซึ่งจะเป็นตัวก าหนดว่าความตึงเครียดในช่องแคบ
ไต้หวันที่เป็นจุดคอขวดเชิงยุทธศาสตร์ โดยที่ผลิตชิปของ 2 
ประเทศดังกล่าวไม่มีการทดแทนที่พร้อมใช้งานได้ทันทีในระยะ
สั้น และทั้งสองเป็นปัจจัยการผลิตที่ ไม่สามารถหยุดการ
บริโภคได้ง่ายในกระแสการเติบโตที่อยู่ในระดับสูง 
ในส่วนของท่าทีของ PBOC หลังจากเราเห็นสัญญาณที่ 
ยอมรับถึงอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังเปราะบาง การบังคับให้
สภาพคล่องไหลออกจากตลาดพันธบัตรจะไม่ก่อให้เกิด
ประโยชน์ใด ซึ่งท าให้เราจะท าให้ในระยะสั้นยังไร้ปัจจัยเข้า
สนับสนุน แต่การลดต้นทุนการระดมทุนของภาครัฐในการ
ออกพันธบัตรโครงสร้างพ้ืนฐานที่วางแผนไว้ ซึ่งจะช่วยให้
รัฐบาลสามารถเร่งเบิกจ่ายการลงทุนได้โดยไม่เผชิญแรง
กดดันต้นทุนสูง โดยจะเป็นปัจจัยบวกในภาพระยะกลางหลัง
เริ่มส่งผลให้อุปสงค์สินเชื่อฟื้ นตัวขึ้น เงินทุนที่ กักอยู่ใน
พันธบัตรจะเริ่มไหลกลับสู่ตลาดสินเชื่อ ซึ่งจะเป็นสัญญาณ
เชิงบวกต่อการเติบโต
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
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