
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์นีม้ีโอกาส
“แกว่งตัวออกข้าง” หลงัจากสัปดาห์ที่ผ่านมาการ
รายงานตัวเลขเศรษฐกิจตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการ
ว่างงานรายสัปดาห์ออกมาอยู่ที่ระดับ 2.27 แสนราย
มากกว่าที่ตลาดคาด ขณะที่ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการ
ว่างงานต่อเนื่องออกมาที่ระดับ 1.86 ล้านคน ซึ่ง
มากกว่าที่ตลาดคาดการณ์เชน่เดียวกัน คาดอาจเป็น
ปัจจัยสร้างความกังวลต่อตลาดแรงงาน-เศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ได้บ้าง ขณะที่ตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 
เดือน ม.ค. ของสหรัฐฯ ออกมา
+0.2%MoM/+2.4%YoY ต ่ากว่าที่ตลาดคาด สะท้อน
เงินเฟอ้สหรฐัฯ ยังอยู่ในระดับที่ตลาดคาดการณ์ไว้
กระตุ้นความคาดหวังในการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ได้บ้าง แต่เราคาดจะ
เกิดขึ้นในช่วง 2Q’ 26 ทัง้นีเ้ราแนะน าติดตาม FOMC 
Minutes เพ่ือยืนยันโอกาสการลดดอกเบ้ียอีกครัง้

อีกทัง้ประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ ได้ออกมา
ให้สัญญาณในการลดหย่อนภาษีส าหรับอุตสาหกรรม
พลังงานสะอาดและให้สิทธิประโยชนท์างภาษีแก่บริษัท
ที่ใช้ชิน้ส่วนในสหรัฐฯ และลดการพ่ึงพาจีนอย่าง
เข้มงวด ซึ่งคาดว่าจะเป็นการการก าหนดเกณฑ์
ค านวณสิทธ์ิรับเครดิตภาษีมลูค่าสูง แต่ทัง้นี้ยังไมไ่ด้
มีรายละเอียดทีช่ัดเจน แต่อย่างไรก็ดีเรามองว่าจะเป็น
ปัจจัยบวกให้แก่หุ้นในกลุม่พลังงานสะอาดเช่น ENPH. 
FSLR BEPC และ NEE

แต่อย่างไรก็ตามเรามองว่าตลาดยังคงได้รับ
ปัจจัยลบกดดันทิศทางตลาดจากแรงขายหุ้นในกลุ่ม
เทคโนโลยีในความกังวลฟองสบู่ AI และการเกิดภาวะ
AI Disruption รวมไปถึงสถานการณ์การค้าระหว่าง
ประเทศหลังเร่ิมมีประเด็น ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ ก าลัง
พิจารณาให้สหรฐัฯ ถอนตัวจากข้อตกลงการค้า
สหรฐั-เม็กซิโก-แคนาดา (USMCA) คาดอาจกระตุ้น
ความกังวลด้านสงครามทางการค้าอีกครัง้ คาดอาจ
ส่งผลใหท้ิศทางราคาสินทรพัย์เส่ียงผันผวนได้บ้างใน
ระยะสัน้

SPX Index

หุ้นแนะน ำสปัดำหน์ี ้
Brookfield Renewable Corp. (BEPC.NYSE) บริษัทพลังงาน
หมุนเวียน ซึ่งให้ Clean Energy Solutions แก่กลุ่มลูกค้าท่ีต้องการ
Carbon Neutrality โดยท่ีสินทรัพย์หลักของบริษัทคือ โรงไฟฟา้
พลังงานน ้า BEPC ยังครอบคลุมไปถึงพลังงานลมและ  พลังงาน
แสงอาทิตย์ โดยมีก าลังการผลิตรวมกว่า 33,000 เมกะวัตต์
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Empire 
Manufacturing 7.7 8.7 17/02

Durable Goods 
Orders 5.3% -1.7%

18/02
Industrial 

Production MoM 0.4% 0.4%

FOMC Meeting Minutes

19/02Initial Jobless 
Claims 227k --

Continuing Claims 1862k --

Personal Income 0.3% 0.3%

20/02

Personal Spending 0.5% 0.4%

PCE Price Index 
MoM/YoY 0.2%/2.8% 0.3%/2.8%

GDP Annualized 
QoQ 4.4% 2.8%



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่นมีโอกาส “แกว่งตัวพัก
ฐาน” หลังจากท า New High ที่ 58,000 จุดแล้วชะลอ
ก าลังลงบ้าง โดยเรามองว่าตลาดหุ้นญ่ีปุ่นยังคงได้รับ
ปัจจัยจิตวิทยาเชิงบวกจากผลการเลือกตั้งในสัปดาห์ที่
ผ่านมาหลังจากพรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ภายใต้การ
น าของนายกรัฐมนตรี ซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้รับเสียงกว่า 2 
ใน 3 ของที่นัง่ในสภาผูแ้ทนราษฎร ซึ่งจะท าให้โอกาสในการ
ด าเนินงานในด้านต่างๆ ของพรรคเป็นไปได้เรียบง่ายขึ้น 
โดยที่เราคาดว่าตลาดยังคงคาดหวังในมาตรการด้านการ
ใช้จ่ายและการลดหย่อนภาษีที่ได้ให้ค ามั่นไว้ในช่วงก่อน
หน้า แต่อย่างไรก็ตามเรามองว่าด้วยโมเมนตัมตลาดของ
ตลาดที่ร้อนแรง เราคาดว่าตลาด price in ไปในระดับหน่ึง
แล้วซึ่งเรามองว่าอาจเกิดการขายท าก าไรได้บ้างในระยะ
ต่อไป แต่อย่างไรก็ตามมองบวกในระยะกลางยาว
 อย่างไรก็ตามในส่วนของการค้าระหว่างประเทศ
ข้อตกลงระหว่างญ่ีปุ่นและสหรัฐฯ ยังคงภายใต้การเจรจา 
ซ่ึงเราคาดว่าจะยังไม่มีความคืบหน้าเพ่ิมเติม โดยเรามอง
ว่าจะเป็นปัจจัยเชิงลบอ่อน ๆ ให้แก่ตลาดได้บ้างในระยะสั้น 
แต่ส าหรับระยะยาวหลังจากบรรลุข้อตกลงการลงทุน
ร่วมกันแล้วเรามองว่าจะเป็นปัจจัยบวกในระยะยาวได้
 ขณ ะ ที่ ธ น า ค า ร ก ล า ง ญ่ี ปุ่ น ไ ด้ มี ส ม า ชิ ก
คณะกรรมการออกมาให้สัญญาณถึงเป้าหมายเงินเฟอ้ที่ 
2% ซึ่งท าให้เราคาดว่ามีโอกาสที่จะปรับอัตราดอกเบี้ยใน
การประชุมในระยะต่อไปได้ โดยปัจจุบันอัตราดอกเบี้ยอยู่ที่
ระดับ 0.75% พร้อมให้เป้าหมายอยู่ที่ระดับ 1.0% – 2.5%
อย่างไรกต็ามจากปจัจัยทางการเมืองอย่างนโยบายในเชิง
ผ่อนของนายกรัฐมนตรีทาคาอิจิ อาจท าให้การปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยเกิดขึ้นเร็วกว่าที่ตลาดคาดการณ์ได้
 ขณะที่ในช่วงเช้าวันจันทร์การรายงานตัวเลข 
GDP (QoQ) ของญ่ีปุ่นออกมาท่ี 0.2% ปรับตัวจากก่อน
หน้าที่ -2.3% ซึ่งน้อยกว่าคาดการณ์ที่ 1.6% โดยเรามองว่า
เป็นปัจจัยกดดันตลาดในระยะสั้นได้บ้าง ในขณะที่การ
รายงานตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 
2.6%/-0.1% (YoY/QoQ) ซึ่ ง อ อ ก ม า ต า ม ที่ ต ล า ด
คาดการณ์

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Imports YoY 5.3% 3.3%
18/02

Exports YoY 5.1% 13.0%

Core Machine 
Orders MoM/YoY

-11.0%/-
6.4% 4.8%/3.3% 19/02

Natl CPI YoY 2.1% 1.6% 20/02
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้ 
Advantest Corporation (6857.TYO) บริษัทผู้ผลิตเครื่อง Testing
ในกระบวนการทดสอบเซมิคอนดักเตอร์ ครอบคลุมทั้งระบบทดสอบ
หน่วยความจ า และ SoC ซึ่งบริษัทมีความได้เปรียบทางการแข่งขันจาก
ความเชี่ยวชาญด้าน "Test Intensity“ ท่ีช่วยช่วยลดต้นทุนการผลิต
โดยรวมให้กับลูกค้า
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