
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์นีม้ีโอกาส 
“แกว่งตัวออกข้าง” แม้จะมีการยุติ US-
Government Shutdown แต่กฎหมายดังกล่าว
ครอบคลมุเพียง 3 ใน 12 ร่างกฎหมายงบประมาณที่
สภาคองเกรสต้องให้การอนุมัติในแต่ละปี รวมทัง้
งบประมาณในร่างกฎหมายดังกล่าวมีการจัดสรร
งบประมาณให้หน่วยงานรัฐบาลส่วนใหญ่ในระดับเดิม
จนถึงเพียงวันที่ 30 ม.ค. ปีหน้า สร้างโอกาสในการ
เกิด US-Government Shutdown ได้อีกครัง้ในช่วง
ต้นป ี

นอกจากนี้เราคาดตลาดจะได้รับจิตวิทยาเชิง
ลบในระยะสัน้จากความกังวลธนาคารกลางสหรัฐฯ
(FED) จะชะลอการปรับตัวอัตราดอกเบ้ียในช่วงเดือน
ธ.ค. จากการที่กรรมการ FED หลายท่านออกมาส่ง
สัญญาณถึงการระมัดระวังในการปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียลง เพ่ือรอดูทิศทางเงินเฟอ้ที่ยังทรงตัวอยู่
สูงกว่ากรอบเป้าหมายของ FED โดย CME 
FedWatch Tools ซึ่งบ่งชีค้าดการณ์ของตลาดที่มี
ต่อดอกเบี้ยของ FED เร่ิมใหน้ ้าหนักไปที่การคงอัตรา
ดอกเบ้ียในเดือน ธ.ค. อยู่ที่ระดับมากกว่า 55%+/-
แล้ว หลังจากที่ตลาดเคยคาดการณ์ถึงการปรับลด
อัตราดอกเบ้ียลงก่อนหน้า อย่างไรก็ตามเรามองเป็น
ปัจจัยระยะสัน้ โดยเรายังคาด FED ยังคงมีแนวโน้ม
ผ่อนคลายนโยบายทางการเงินต่อไปในระยะกลาง
ขณะที่ US-Bond Yield กลับไมไ่ด้เคลื่อนไหวลง
ตอบสนองปัจจัยดังกล่าว ย ้ามุมมอง FED ยังผ่อน
คลายนโยบายทางการเงินได้ต่อในระยะถัดไป
 ทัง้นี้แนะติดตามตัวเลขเศรษฐกิจจาก
ทางการที่รอทยอยออกมา ซึ่งตลาดคาดหวังตัวเลข
ดังกล่าวเพ่ือใช้ในการประเมนิทิศทางการลงทนุ และ
เพ่ือประกอบการพิจารณาทิศทางการด าเนินนโยบาย
ของ Fed ในอนาคตร่วมด้วย ซึ่งหากตัวเลขออกมาใน
โทนลบอาจท าให้ตลาดเกิดความผันผวนได้อีกครัง้

เเนวรับ : 6,630 / 6,500
เเนวต้าน : 6,900 / 7,050

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Empire 
Manufacturing 10.7 5.8

17/11
Construction 

Spending MoM -0.1% -0.1%

Industrial 
Production MoM -- 0.0%

18/11Factory Orders -1.3% 1.4%

Durable Goods 
Orders 2.9% 2.9%

Initial Jobless 
Claims -- 225k

20/11Continuing Claims -- 1939k

Change in Nonfarm 
Payrolls 22k 50k

Wholesale 
Inventories MoM -- -- 20/11-20/12

LNTH.US
Lantheus Holdings



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นมีโอกาส “แกว่งตัวออกข้าง” 
โดยสัปดาห์นี้มีการรายงานตัวเลข GDP ในช่วงเช้าวันจันทร์ที่
ผ่านมา โดยออกมาที่ -1.8% จากที่คาดการณ์ -2.4% คาดได้รับ
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงกฎในอุตสาหกรรมก่อสร้างและ
ภาษีศุลกากร โดยเราคาดว่าจะเป็นปัจจัยที่จะสนับสนุนทิศทาง
ของการด าเนินนโยบายของนายกรัฐมนตรีซานาเอะ ทาคาอิจิ
ในการสนับสนุนการใช้จา่ยเชิงรุกเพ่ือสนับสนุนเศรษฐกิจตาม
แนวทางอาเบะโนมิกส์ ขณะที่การรายงานตัวเลขการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 2.6% มากกว่าที่คาดที่ 2.2%

ในส่วนของปัจจัยทางการเมืองหลังจากการเข้ารับ
ต าแหน่งของ นายกรัฐมนตรีซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้มีออกมาให้
สัญญาณในออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมูลค่าราว 17 ล้าน
ล้านเยน ซึง่มีแนวโน้มที่จะเพ่ิมขนาดของหนี้ในปัจจุบันของ
ญี่ปุ่นอีก โดยทัง้นี้มีเปา้หมายในการช่วยบรรเทาผลกระทบทาง
เศรษฐกิจจากค่าครองชีพที่สูงขึน้และกระตุ้นการลงทุนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่มีแนวโน้มการเติบโตสูง ทัง้นี้ยังไม่มีแผนการที่
ออกมาแน่ชัด อย่างไรก็ดีทาง BOJ คาซูโอะ อูเอดะ ผู้ว่าการ
ธนาคารกลางญี่ปุ่นได้ออกมาให้สัญญาณเชิงบวก ในการ
สนับสนุนเป้าหมายที่สอดคล้องกับแนวทางการด าเนินนโยบาย
นี้ ท าให้เรามองว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนตลาดได้ในระยะถัดไป

ขณะที่ฝั่ งของ BOJ เราคาดว่าจะได้รับผลกระทบจาก
การขาดข้อมูลในการตัดสินใจ ในการพิจารณาดอกเบี้ยจาก
ทางสหรัฐฯ ซึ่งสนับสนุนค ากล่าวของ มาซาซูมิ วาคาตาเบะ
อดีตรองผู้ว่าการ BOJ ได้ออกมากล่าว “BOJ สามารถขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย หากโอกาสในการบรรลุเป้าหมายอัตราเงินเฟอ้ 2% ดี
ขึ้นอย่างย่ังยืน แต่อาจท าไดย้ากในปีนี้” ท าให้เราคาดว่าความไม่
แน่นอนยังคงมีอยู่และคาดว่าตลาดจะให้ความสนใจเป็นพิเศษ

ทัง้นี้ด้วยทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินที่ดูอ่อน
ลง จึงสนับสนุนให้เยนมีทศิทางอ่อนค่าต่อเนื่องในระยะนี้
ประกอบกับแนวคิดนโยบายแบบ “อาเบะโนมิกส์” ท าให้ทิศทาง
ค่าเงินยังมแีนวโน้มที่จะอ่อนค่าได้ต่อ โดยคาดว่ามีโอกาส
เคลื่อนไหวได้ถึงระดับ 155–160 เยน/ดอลลาร์

อย่างไรก็ตาม ความตึงเครียดระหว่างจีนและญี่ปุ่นที่
ดูคุกรุ่นมากขึ้นในระยะนี้ ภายหลังจากค ากล่าวของ
นายกรัฐมนตรีซานาเอะ ในประเด็นการใช้ก าลังทหารในความ
ขัดแย้งในไต้หวัน โดยทางการจีนออกค าเตือนเก่ียวกับการ
เดินทางระหว่างทัง้สองประเทศ ซึ่งได้ส่งผลกระทบต่อหุ้นใน
กลุ่มค้าปลีกและท่องเที่ยวของญี่ปุ่นอย่างมีนัยส าคัญ
เนื่องจากนักท่องเที่ยวชาวจีนมีสัดส่วนราว 27% ของ
นักท่องเที่ยวทัง้หมดในญี่ปุ่น ทัง้นี้เราแนะน าติดตามประเด็น
ดังกล่าวต่อเนื่อง.

เเนวรับ : 49,000 / 48,300
เเนวต้าน : 51,500 / 52,700

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Imports YoY 3.3% -1.0% 19/11

Exports YoY 4.2% 1.1%

20/11Core Machine 
Orders MoM/YoY -0.9%/1.6% 2.3%/4.9%

Natl CPI YoY 2.9% 3.0%

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี “แกว่งตัวออก
ข้าง” โดยในสัปดาห์ก่อนหนา้มีการรายงาน ตัวเลขการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 4.9% ต ่ากว่าที่
คาดการณ์ โดยเราคาดได้รับแรงกดดันจากสงคราม
การค้ากับสหรัฐฯ และอุปสงค์ภายในประเทศที่อ่อนแอ
และตัวเลขค้าปลีกออกมาที่ 2.9% มีแนวโนม้ทรงตัว
ภายหลังชะลอตัวต่อเนื่องตัง้แต่กลางปีที่ผ่านมา ทัง้นี้
เรามองปัจจัยข้างต้นเป็นปัจจัยที่จะกดดันใหม้ีการ
กระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม
อาทิ มาตรการกระตุ้นการบริโภค และสนับสนนุการ
ส่งออกเพ่ิมเติมได้ในช่วงก่อนเทศกาลตรุษจีน เพ่ือ
สนับสนุนการขยายตัวของ GDP ในปีหน้า

ทัง้นี้ในสัปดาห์ก่อน เรามีมมุมองเชิงบวกต่อ
ทิศทางหุน้จีนจากการส่งสัญญาณสนับสนุนของ
รัฐบาลจีน คาดเป็นการผลักดันอุตสาหกรรมในประเทศ
เพ่ือให้สามารถแข่งขันในตลาด AI ได้ โดยทางการจีน
ออกมาตรการสนับสนุนให้โครงการ Data Center ใหม่
ทีไ่ด้รับเงินทุนสนับสนนุจากรัฐบาลจีนต้องใชช้ิป AI ที่
ผลิตภายในประเทศ และลดการพ่ึงพาต่างชาติ ท าให้
เรามองหุน้ในกลุม่เซมคิอนดักเตอร์ และอุตสาหกรรมที่
เก่ียวข้อง มีความน่าสนใจมากข้ึน ท่ามกลางแรงกดดัน
จากสหรัฐฯ ประกอบกับเรามีมุมมองเชิงบวก
อย่างมากต่อการที่รัฐบาลจีนประสบความส าเร็จในการ
ขายพันธบัตรสกุลดอลลาร์ (China Dollar Bonds) 
มลูค่า 4 พันล้านดอลลาร์ โดยมียอดจองซื้อ (Order 
Book) สูงถึง 1.18 แสนล้านดอลลาร์ (ราว 30 เท่าของ
มลูค่าที่เสนอขาย) สะท้อนว่านักลงทุนสถาบันยังคงมี
ความเชื่อมัน่ในเสถียรภาพและความน่าเชื่อถือของ
รัฐบาลจีน คาดจะหนนุทศิทางและบรรยากาศเชิงบวก
ต่อทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียง โดยเฉพาะตลาดหุ้น
จีน-ฮ่องกงได้
 โดยสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการ
รายงานอัตราดอกเบี้ยประเภท LPR ระยะ 1 และ 5 ปี
คาดออกมาคงที่ที่ 3.00 และ 3.50 ตามล าดับ

เเนวรับ : 25,500 / 25,000
เเนวต้าน : 27,400 / 28,500

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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