
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรฐั แกว่งตัว
ออกข้างเพ่ือ “สร้างฐาน” เราคาดว่าตลาด
ยังได้รบัจิตวิทยาเชงิบวกหนุนการลงทุน
จากคาดการณ์ธนาคารกลางสหรฐัฯ
(FED) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงในช่วง
เดือน ก.ย. น้ี หลังตัวเลขดัชนีราคา
ผู้บรโิภค (CPI) เดือน ก.ค. ของสหรัฐฯ
ออกมาต ่ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้
เล็กน้อย ผสานกับการรายงานตัวเลขการ
จ้างของสหรฐัฯ ท่ีเริม่แสดงภาพอ่อนแอ
กระตุ้นแรงกดดันให้ FED จะต้องปรับลด
อัตราดอกเบ้ียลงในการประชุมครั้งถัดไปใน
เดือน ก.ย. โดยท่ีเราคาดว่าตลาดจะรอดู
รายงานการประชุม FOMC เดือน ก.ค. ท่ี
ผ่านมา ของ FED รวมท้ังการกล่าวถ้อย
แถลงของคุณเจอโรม พาวเวล ในการ
ประชุม Jackson Hole
 โดยล่าสุด CME Fed Watch 
Tools บ่งชี้ตลาดคาดการณ์ FED จะปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียลงเดอืน ก.ย. ท่ีระดับ
มากกว่า 80.0% อีกท้ังรัฐมนตรี
กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ กล่าวกดดัน
FED ให้ปรับลดอัตราดอกเบ้ียอย่างน้อย
1.50% โดยเริ่มจากการปรับลดครัง้ถัดไปท่ี
ระดบั 0.50% หนุนทิศทาง Dollar Index 
อ่อนตัวลง พรอ้มกบั 10 Years US-
Bond Yield ปรับตวัลงอีกครัง้ คาดจะ
หนุนทิศทางราคาสินทรพัย์เส่ียงปรับตัวขึ้น
ได้

เเนวรับ : 6,350 / 6,260
เเนวต้าน : 6,500 / 6,650

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
IBM.US
(International Business Machines 
Corporation)
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Housing Starts 1321k 1300k

19/08

Building Permits 1393k 1387k

Initial Jobless 
Claims

224k 225k

21/08

Continuing Claims 1953k 1960k

Leading Index -0.3% -0.1%

Existing Home 
Sales

3.93m 3.92m



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่น แกว่งพักตัว
ในลักษณะ “Sideway” ไดบ้้าง โดยสัปดาห์
ท่ีผ่านมามีการรายงานตัวเลข GDP ของ
ญี่ปุ่นออกมาท่ี 1.0% ซึ่งมากกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ไว้ท่ี 0.4% โดยคาดว่าได้รบั
ผลกระทบจากการเร่งส่งออกก่อนภาษี
ศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่ม
ผู้ผลิตรถยนต์ โดยเรามองว่าได้รบัผลกระทบ
ค่อนข้างมากจากภาษีศุลกากรใหม่

ท้ังน้ีเรามองว่ายังคงมีความไม่แน่นอน
ของเศรษฐกจิอยู่ค่อนข้างมาก คาดว่ามี
โอกาสกระทบแนวทางการด าเนินนโยบาย
การเงินในปีน้ีได้ โดยเราเห็นสัญญาญในการ
ปรับมาตรวดัเงนิเฟอ้ของ BOJ โดยท่ี BOJ 
จะใช้อตัราเงนิเฟอ้ท้ังหมด 3 ประเภท เพ่ือ
น ามาพิจารณา ได้แก่ 1.) อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไป
2.) อัตราเงินเฟอ้มาตรการหลกั และ 3.)
อัตราเงนิเฟอ้พ้ืนฐาน เราคาดว่าอาจเหน็การ
ปรับตัวชี้วัดเพ่ือความชดัเจนมากขึน้และคาด
ว่าอาจเห็นการพิจารณความเส่ียงด้านราคา
เพ่ิมขึ้น โดยวดัจากอุปสงค์ภายในประเทศ
และค่าจ้างท่ียังคงต ่ากว่าเป้าหมาย

อย่างไรก็ตามด้วยตัวเลขเงนิเฟอ้ท่ียัง
สูง รวมถึงการขยายตัวของ GDP ท่ี
มากกว่าคาด ก็ยังมีโอกาสกระตุ้นให้ BOJ 
ตัดสินใจขึน้ดอกเบ้ียไดต้่อ ท้ังน้ียังคงต้อง
ติดตามตัวเลขการส่งออก รวมถงึผลกระทบ
ด้านภาษีอย่างใกล้ชดิ

เเนวรับ : 42,600 / 41,800
เเนวต้าน : 44,000 / 45,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Exports YoY -0.5% -2.1%

20/08Imports YoY 0.2% -10.0%

Core Machine 
Orders MoM/YoY

-0.6%/4.4% -0.6%/4.7%

Machine Tool 
Orders YoY

3.6% -- 21/08

Natl CPI YoY 3.3% 3.1% 22/08

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
3350.JP
METAPLANET INC
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์น้ีมีโอกาสชะลอ
ก าลังได้บ้าง โดยคาดดัชนี “Sideway” 
โดยสัปดาห์ท่ีผ่านมามีการรายงานตัวเลข
ยอดค้าปลีกออกมา ท่ี  3 .7% และการ
รายงานตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ออกมาท่ี 5.7% ลดลงจากก่อนหน้าและต ่า
กว่าท่ีตลาดคาดการณ์เอาไว้ โดยเรามอง
เป็นปัจจัยจ ากัด Upside ของตลาดในระยะ
น้ีได้ 
 อย่างไรก็ดี PBOC ได้ส่งสัญญาณ
สนับสนุนภาคเทคโนโลยีและการบริโภค
ภายในประเทศอย่างต่อเน่ือง มาตรการ
เหล่าน้ีสอดคล้องกับแนวนโยบายท่ีรัฐบาล
จีนพยายามผลักดันเพ่ือชดเชยแรงกดดัน
จากต่ างประ เทศและความอ่อนแอใน
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ อีก ท้ัง 
PBOC ยังเผชิญแรงกดดันจากกดดันจาก
ภาวะเงินฝืดท่ีเกิดขึ้น ซึ่งเราคาดว่าตลาด
เริ่ ม มีความคาดหวังในการผ่อนคลาย
นโยบายทางการเงินในช่วงคร่ึงปีหลัง และ
เรายังคาดว่ามีโอกาสท่ี PBOC จะ
ออกมารตการกระตุ้นการบริโภคและการ
ลงทุน เพ่ือสนับสนุนเงินเฟอ้ในระยะต่อไปได้

ขณะท่ีในสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม
การรายงานอัตราดอกเบ้ียประเภท LPR 
ระยะ 1 ปี และ 5 ปี โดยคาดการณ์ออกมา
คงท่ีท่ี 3.00% และ 3.50% ตามล าดับ

เเนวรับ : 24,500 / 23,700
เเนวต้าน : 25,900 / 26,500

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
27.HK
GALAXY ENTERTAINMENT 
GROUP
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