
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์น้ีมีโอกาส “อ่อน
ตัว” จากความกังวลประเด็นความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ
และสหภาพยุโรป เราคาดตลาดให้น ้าหนัก และกังวลถึง
ผลกระทบจากประเด็นความผันผวนจากนโยบายทางการค้า
ของสหรัฐฯ ท่ีกลับมามีความไม่แน่นอนเพ่ิมข้ึนหลัง ปธน.
โดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศจะเรียกเก็บภาษีศุลกากรจาก
เดนมาร์ก นอร์เวย์ สวีเดน ฝรัง่เศส เยอรมนี สหราช
อาณาจักร เนเธอร์แลนด์ และฟนิแลนด์ ในอัตรา 10% และ
จะเพ่ิมข้ึนเป็น 25% ในวันท่ี 1 มิ.ย. นี้ โดยภาษีระดับดังกล่าว
จะคงอยู่ต่อไปจนกว่าจะมีการบรรลุข้อตกลงส าหรับการซื้อ
กรีนแลนด์ทัง้หมดโดยสมบูรณ์ มองประเด็นดังกล่าวสร้าง
แรงกดดันทางการเมืองระหว่างประเทศ และอาจกระทบไป
ยังภาคเศรษฐกิจและความมัน่คง ซ่ึงเรามองเป็นปัจจัยที่
ต้องจับตามองอย่างใกล้ชิด

ทัง้นี้คาดว่าตลาดรอดูการกล่าวสุนทรพจน์ ของป
ธน. โดนัลด์ ทรัมป์ ในการประชุม World Economic 
Forum (WEF) คาดอาจมีการส่งสัญญาณเกี่ยวกับ
ประเด็นดังกล่าวเพ่ิมข้ึน รวมทั้งการกดดันให้ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (FED) ปรับลดอัตราดอกเบี้ย รวมถึงทิศทางการ
ลงทุนของอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสหรัฐฯ ทัง้นี้เรามอง
ประเด็นการประกาศเรียกเก็บภาษีในอัตรา 25% ส าหรับการ
น าเข้าชิปปัญญาประดิษฐ์ (AI) ระดับสูงที่ไม่ได้ใช้ในประเทศ
เรามองว่ามาตรการดังกล่าวเป็นความพยายามในการจูงใจ
ให้บริษัทเทคโนโลยีย้ายฐานการผลิตกลับเข้ามาในประเทศ
เพ่ือสร้างระบบนิเวศน์ให้แข็งแกร่งขึ้น

ทัง้นี้แนะติดตามการรายงานผลประกอบการของ
บจ. โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีของสหรัฐฯ – จีน ที่จะ
เริ่มทยอยประกาศ มองอาจสร้างความผันผวนได้บ้าง

ในขณะที่การรายงานตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการ
ว่างงานรายสัปดาห์ออกมา สู่ระดับ 1.98 แสนรายในสัปดาห์
ที่ผ่านมา ซ่ึงเป็นระดับต ่าท่ีสุดในรอบเกือบ 2 ปี และต ่ากว่าท่ี
ตลาดคาดการณ์ สะท้อนตลาดแรงงาน – เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ยังไม่น่ากังวล คาดจะเป็นปัจจัยหนุนทิศทางราคา
สินทรัพย์เส่ียงได้

เเนวรับ : 6,800 / 6,700
เเนวต้าน : 7,000 / 7,100

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

UMAC.US
Unusual Machines, Inc.

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

GDP Annualized 
QoQ 4.3% 4.3%

22/01

Personal 
Consumption 3.5% 3.5%

Initial Jobless 
Claims 198k 210k

Continuing Claims 1884k 1895k

Personal Income -- 0.4%

Personal Spending -- 0.5%

PCE Price Index 
MoM/YoY -- 0.2%/2.8%

Leading Index -0.3% -0.2% 23/01



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นมีโอกาส “แกว่งพักตัว” โดย
ในช่วงเช้าวันจันทร์มีการรายงานตัวเลข Core Machine 
Orders ออกมาที่ -11.0%/-6.4% (MoM/YoY) ซ่ึงออกมาต ่า
กว่าที่ตลาดคาดการณ์ ซ่ึงสะท้อนว่าษริษัทในญี่ปุ่นชะลอการ
ส่ังซื้อเครื่องจักรใหม่ออกไป ในขณะที่ตัวเลขการผลิตภาคอุต
สากรรมออกมาที่ -2.7%/-2.2% (MoM/YoY) ซ่ึงสะท้อน
อุปทานท่ีมีโอกาสชะลอตัวได้ โดยเราคาดว่าจะเป็นปัจจัย
กดดันตลาดได้เล็กน้อย

โดยจากกระแสข่าวที่นายกรัฐมนตรีญี่ปุ่น ซานาเอะ
ทาคาอิจิได้ส่งสัญญาณในการพิจารณายุบสภาและจัด
เลือกตัง้ก่อนก าหนด ซึ่งคาดการณ์ว่าการเลือกตัง้จะเกิดขึ้น
ในวันท่ี 8 ก.พ ทัง้นี้เรามองว่าฝ่ายรัฐบาลต้องการใช้จังหวะที่
กระแสความนิยมท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างมาก เพ่ือจัดการเลือกตัง้ใหม่
และเสริมความแข็งแกร่งของเสียงข้างมากในสภาล่าง เพ่ือ
ต้องการแรงผลักดัน และเสียงข้างมากที่มัน่คงขึ้นส าหรับ
การผลักดันนโยบายส าคัญในอนาคต เช่น งบกระตุ้น
เศรษฐกิจและการเสริมสร้างและยกระดับด้านทหารและความ
มัน่คง

ซ่ึงแม้ในระยะส้ันเรามองว่าเป็นปัจจัยสร้างความ
สับสนให้แก่ตลาดได้จากความไม่แน่นอนทางการเมืองและ
ความไม่แน่นอนของนโยบาย แต่ในระยะยาวหากพรรค LDP 
ได้ที่นัง่ในสภามากขึ้น เรามองเป็นผลดีต่อการผลักดัน
นโยบาย และออกกฎหมาย ซ่ึงจะท าให้ทิศทางการด าเนิน
นโยบายง่ายขึ้นมาก และคาดว่าสามารถทดสอบความ
ต้องการของประชาชนต่อแผนการของทาคาอิจิในการเพ่ิม
การใช้จ่ายของรัฐบาลเพ่ือฟื้ นฟูการเติบโตได้บ้างส่วน

ในขณะที่ BOJ ส่งสัญญาณในการคงอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ม.ค แต่อย่างไรก็ตามได้ออกมา
ให้สัญญาณต่อการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะถัดไปอีก
ครัง้ ซ่ึงมีแนวโน้มท่ีอาจจะเร็วกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ก่อน
หน้า โดยเรามองว่าจากตัวเลขเศรษฐกิจหลายตัวออกมา
แข็งแกร่งกว่าที่ตลาดคาด ร่วมกับทิศทางค่าจ้างที่มีแนวโน้ม
ที่ปรับตัวขึ้น อีกทัง้มีแนวโน้มท่ีจะขึ้นสู่ 1.0% ในช่วงครึ่งมีหลัง
หรือช่วงเดือนกันยายน ทัง้นี้แนะน าติดตาม Outlook ในการ
ประชุมวันท่ี 22-23 ม.ค. น้ี

เเนวรับ : 52,500 / 51,000
เเนวต้าน : 54,500 / 56,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Exports YoY 6.1% 6.1%
22/01

Imports YoY 1.3% 3.6%

Natl CPI YoY 2.9% 2.1%
23/01

BOJ Target Rate 0.75% 0.75%

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี “แกว่งตัวออกข้าง
พักฐาน” ในช่วงเช้าวันที่ 19 ม.ค. การรายงานตัวเลข GDP 
4Q’25 ออกมา +1.2%QoQ/+4.5%YoY โดยทั้งปี’25 ท าได้ที่ 
5.0%YoY ตามที่ตลาดและตามที่ทางการตั้งเป้าหมายไว้ 
ในขณะที่การรายงานตัวเลขผลิตภาคอุตสาหกรรม์ออกมาที่ 
5.2% เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี 4.8% ในขณะที่ฝั่ งของยอคค้า
ปลีกออกมาท่ี 0.9% หดตัวจากก่อนหน้าท่ี 1.3% แต่อย่างไรก็
ดีเรามองว่ามีโอกาสที่จะฟื้ นตัวข้ึนได้ในช่วงเทศกาลตรุษจีนที่
ใกล้จะถึงนี้ ซ่ึงจะเป็นช่วงที่ตลาดจีนและฮ่องกงจะมีการ
บริโภคมากกว่าปกติ  ซ่ึงมองว่าจะช่วยกระตุ้นยอดค้าปลีก
และการบริโภคในประเทศได้บ้าง

ในขณะที่การลงทุนสินทรัพย์ถาวร -3 .8%YoY 
ลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 4 , อสังหาฯ ด่ิงลง -17.2%YoY 
ท าให้เราคาดการณ์ว่าทางการจีนมีแนวโน้มผ่อนคลายทาง
การเงินมากขึ้นใน 1Q’26 โดยเฉพาะการปรับลด RRR ซ่ึงคาด
จะเป็นปัจจัยเพ่ิมสภาพคล่องเข้าสู่ตลาดหุ้นจีนเพ่ิมเติมจาก
เงินฝากประจ าราว 50 ล้านล้านหยวนจะครบก าหนดในปี
นี้ ทั้งนี้คาดผลกระทบต่อเศรษฐกิจจีนจะไม่รุนแรงเหมือน
ช่วงที่ผ่านมา จากการที่ปริมาณอสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์
คงค้างคาดจะเริ่มทยอยลดลงแบบค่อยเป็นค่อยไป

ในส่วนของการรายงานตัวเลขอัตราดอกเบี้ย
ประเภท LPR ระยะ 1 ปี และ 5 คาดการณ์ออกมาคงที่ที่ 
3.00% และ 3.50% ซ่ึงเรามองว่าสะท้อนท่าทีเชิงระมัดระวัง
ของธนาคารกลางจีน (PBOC) ด้วยความหวังจากธนาคาร
กลางจีนที่ให้ค ามั่นจะกระตุ้นเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามในภาพ
ระยะกลาง เราคาดว่าธนาคารกลางจีนจะเดินหน้าใช้นโยบาย
การเงินแบบผ่อนคลายตามท่ีได้ให้ค ามั่นไว้ก่อนหน้า โดยคาด
อาจมีปรับลดอัตราส่วนการกันส ารองของธนาคารพาณิชย์ 
(RRR) และการปรับลดอัตราดอกเบี้ย เพ่ือรักษาสภาพคล่อง
ในระบบ คาดเป็นปัจจัยบวกต่อทิศทางตลาดหุ้นจีนในระยะ
กลางได้ 

เเนวรับ : 25,800 / 25,000
เเนวต้าน : 27,300 / 28,000

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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