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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นข้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการ
เงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ “แกว่งตัวพักฐาน” โดยเร่ิม
เห็นสัญญาณความตึงเครียดด้านนโยบายการเงิน
คลายลงได้บ้าง หลังเสร็จส้ินการประชุมประจ าปีสภา
ผู้ว่ าการกองทุนการเงินระหว่างประเทศและกลุ่ม
ธนาคารโลก (IMF-World Bank Annual Meetings 
2026: AM2026) ณ กรุงเทพมหานคร (12–18 ต.ค.) โดย
ถ้อยแถลงของคุณเควิน วอร์ช ประธานธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed) และผู้ว่าการธนาคารกลางชั้นน า ได้ส่ง
สัญญาณส าคัญว่า Fed จะไม่เร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย แม้ตัวเลขเงินเฟอ้ (CPI) ล่าสุดจะเร่งตัวขึ้นจาก
ราคาพลังงาน โดยประเมินว่าเป็นผลกระทบฝั่ งอุปทาน
ระยะสั้นและนโยบายการเงินปัจจุบันมีความตึงตัว
เพียงพออยู่แล้ว ท่าทีดังกล่าวช่วยลดความกังวลของ
ตลาดต่อโอกาสการขึ้นดอกเบี้ยในการประชุม FOMC 
ปลายเดือน ต.ค. นี้ และคาดว่าจะช่วยชะลอการปรับตัว
ขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ (US-
Bond Yield) ไม่ให้เร่งตัวท าจุดสูงสุดใหม่ในระยะสั้น 
คาดจะช่วยจ ากัด Downside ให้กับตลาดได้บ้าง
อย่างไรก็ตามด้วยการเข้ามาของนวัตกรรมจาก CXMT 
(ChangXin Memory Technologies) ของจีนที่
ประกาศความคืบหน้าในการพัฒนาสถาปัตยกรรมชิป
เซิ ร์ฟเวอร์ DDR5 เร็วกว่าคาด ซึ่งเข้ามาปลดล็อก
อุปทานหน่วยความจ าที่เคยตึงตัว (Supply Unlock) 
และสร้างแรงกดดันต่ออัตราก าไร (Margin Squeeze) 
ของผู้ผลิตชิปในระยะกลาง ควบคู่ไปกับการที่ตลาดจะ
ชะลอการลงทุน เ พ่ือรอติดตามการรายงานผล
ประกอบการงวด 3Q26 ของหุ้นในกลุ่ม Hyperscalers 
(อาทิ Microsoft, Alphabet, Meta และ Amazon) เพ่ือ
ประเมินความคุ้มค่าของผลตอบแทนจากการลงทุน 
(ROI) และความต่อเนื่องของเม็ดเงินลงทุน AI ในระยะ
ถัดไป ปัจจัยดังกล่าวคาดว่าจะกดดันหุ้นกลุ่มชิปสหรัฐฯ 
(Nvidia, AMD, Intel) ผันผวนและมีแนวโน้มปรับฐานใน
ระยะสั้นได้

SPX Index

Global Investment Monday, October 19, 2026

Weekly Edition

US MARKET

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 02-080-2839  
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Housing Starts 1275k 1303k 20/10

Initial Jobless 
Claims 199k 200k

22/10
Continuing Claims 1710k 1712k

Source : Bloomberg



รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นข้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการ
เงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดสัปดาห์น้ีตลาดญี่ปุ่น “แกว่งตัวพักฐาน” ในช่วง
ท่ีผ่านมาหลังจากตลาดเร่ิมซึมซับถึงโอกาสในการ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่ขยับมาอยู่ในช่วงเดือน ธ.ค. มาก
ขึ้น กรรมการ BOJ บางท่านได้ออกมาส่งสัญญาณ 
Hawkish กว่าก่อนหน้า ซึ่งชี้ว่า BOJ ไม่ควร
ระมัดระวังมากเกินไปเกี่ยวกับการขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย และควรปรับอัตราดอกเบี้ยอย่างทันท่วงที 
ประกอบกับให้พิจารณาปรับกรอบ neutral rate ขึ้น 
ในส่วนของการประชุมเดือน ต.ค. นี้เรามองว่าตลาด
เ ร่ิมลดความคาดหวั ง ในการป รับขึ้ น ไปแ ล้ ว
พอสมควร ประกอบกับธรรมเนียมปฏิบัติของทาง 
BOJ ที่มักไม่ขึ้นอัตราดอกเบี้ยติดต่อกัน ทั้งนี้เรา
แนะน าติดตามเพ่ิมเติมใน Outlook Report ในการ
ประชุมเดือน ต.ค. น้ี
ในส่วนของอัตราค่าเงินเยนด้วยทิศทางของรัฐบาล
ที่มุ่ ง ในจุด ยืนที่ ขยายตัว  แต่ด้ วยทิศทางของ
เศรษฐกิจในหลายภาคส่วนชี้ให้เห็นว่าความจ าเป็นใน
การคงนโยบาย reflation แบบผ่อนคลายการเงิน
เชิงรุกและการใช้จ่ายการคลังนัน้ลดความจ าเป็นลง
ไปบ้าง ท าให้ท่าทีที่เคยขัดแย้งกับ BOJ นัน้ลดลงไป 
เรามองว่าอาจเห็นค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้นได้บ้างใน
ภาพระยะกลางเป็นต้นไป 
อย่างไรก็ตามในระยะนี้ เ รามองว่ าตลาดจะให้
ความส าคัญไปที่ตัวเลขเพดานการออกพันธบัตรใน
ร่างงบประมาณปีงบประมาณหน้า ซึ่งเป็น 1 ในปัจจัย
ที่ตลาดน ามาประกอบท่าทีของการลดภาษีการ
บ ริ โภคอาหารและการ เ พ่ิมงบกลาโหม ท่ี เ ร่ิ ม
ด าเนินการในช่วงเดือน เม .ย. ปี 2027 ซึ่งเป็น 1 ใน
ปัจจัยที่ overhang ตลาดได้บ้าง
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Exports YoY 19.3% 21.3%
21/10

Imports YoY 28.0% 20.4%

Machine Tool 
Orders YoY 60.4% -- 22/10

Natl CPI YoY 1.9% 2.1% 23/10



รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นข้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการ
เงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดสัปดาห์นี้ดัชนี “แกว่งตัวพักฐาน” โดยในการรายงาน
ยอดส่งออกเดือน ก .ย. ออกมาที่ +36.3% YoY สะท้อน
ตลาดจีนยังคงพ่ึงพาอุปสงค์ภายนอกประเทศอย่างมี
นัยส าคัญ ประกอบกับอุปสงค์ในส่วนของ AI และชิปยัง
หนุนการส่งออกต่อเนื่อง ขณะที่ยอดน าเข้าเดือน ก.ย. อยู่ที่ 
+31.0% YoY แต่ยังไม่สะท้อนถึงการฟื้ นตัวของอุปสงค์
ภายในประเทศเนื่องจากตัวเลข CPI ยังคงออกมาต ่ากว่าท่ี
ตลาดคาดการณ์ท่ี 0.9% YoY แต่ก็เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี 
0.8% YoY เรามองว่าสร้างความผิดหวังให้ตลาดได้บ้าง
เนื่องจากตลาดคาดหวังในส่วนของแรงหนุนจากช่วง
วันหยุดยาว ซ่ึงชี้ให้เห็นว่าในช่วงวันหยุดนั้นไม่สามารถหนุน 
CPI เท่าที่คาด และสะท้อนถึงรายจ่ายช่วงวันหยุดที่อ่อนแรง 
ทั้งนี้ในการรายงาน PPI YoY ออกมาสูงกว่าที่ตลาด
คาดการณ์ที่ 5.0% ยังคงมองว่าเป็น supply-led ไม่ใช่ 
demand-led ซ่ึงมีแรงหนุนหลัก ๆ จากราคาพลังงานที่
เพ่ิมทัง้ค่าการกลัน่ ถ่านหิน โลหะนอกกลุ่มเหล็ก แต่ด้วยอุป
สงค์ภายในประเทศที่ยังอ่อนแรงท าให้ ส่งผ่านราคาสู่
ผู้บริโภคได้จ ากัด อีกทั้งเรามองว่าการที่ PPI ปรับตัวขึ้นใน
ลักษณะน้ีเป็นข้อจ ากัดในการลดดอกเบี้ยให้ PBOC ได้บ้าง 
ในส่วนของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วง 4Q เราคาด
ว่าตลาดจะเพ่ิมความคาดหวังมากข้ึน ซ่ึงยังคงเป็น
มาตรการเจาะจงรายกลุ่มแทนการกระตุ้นวงกว้าง แม้
ในช่วงสัปดาห์ก่อนหน้าจะมีการอนุญาตให้มณฑลต่าง ๆ ใช้
โควตาพันธบัตรที่ค้างจากปีก่อน 550 พันล้านหยวน
เพ่ิมเติมแต่กว่าครึ่งเป็น general quota ส าหรับรายจ่าย
ประจ าของอ าเภอ สะท้อนความตึงตัวทางการคลังท้องถิ่น 
ยังไม่สามารถตอบสนองความคาดหวังของตลาดได้ ท าให้
เรามองตลาดในระยะต่อไปจะยังคงแกว่งตัวพักฐานรอ
ปัจจัยใหม่เข้าสนับสนุน
โดยในช่วงเช้าวันจันทร์การรายงานตัวเลข GDP YoY ของ
จีนออกมาที่ 4.5% YoY มากกว่าที่ตลาดเคยคาดการณ์ที่ 
4.4% ซ่ึงคาดว่าเป็นแรงหนุนจากภาคการคลังและภาคการ
ผลิต ประกอบกับการเร่งเบิกจ่ายในเดือน ส .ค.–ก.ย. ซ่ึง
ช่วยลดความกังวลในส่วนของเป้าหมายการเติบโตในปีลง
ไปบ้าง ขณะที่ตัวเลขค้าปลีกออกมาที่ 1.1% YoY และตัวเลข
การผลิตภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 5.5% YoY แต่ด้วย
พ้ืนฐานของการบริโภคที่ยังชะลออยู่บ้าง ท าให้ Upside 
อาจมีจ ากัด ทั้งนี้เราแนะน าติดตามการปรับอัตราดอกเบี้ย 
LPR ในระยะต่อไป

HSI Index
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AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 02-080-2839  
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

Global Market Outlook

Source : Bloomberg


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

