
Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดสหรัฐในสัปดาห์นี้จะเคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways Ups” จากสัปดาห์

ที่ผ่านมาประธานาธิบดีโจ ไบเดน ได้ท าการลงนามในร่างกฎหมายงบประมาณชั่วคราว ท าให้
สหรัฐสามารถหลีกเลี่ยงการชัตดาวน์ของรัฐบาล คาดท าให้ตลาดผันผวนได้ในระยะสั้น 
นอกเหนือจากนั้นการที่ทางคณะบริหารของนายโจ ไบเดน ตัดสินใจถอดองค์กรจีนออกจาก
รายชื่อการคว ่าบาตร หรือบัญชีด า รวมถึงได้ตกลงกับทางประเทศจีนในการระงับการส่งออก
สินค้าที่เก่ียวข้องกับยาเฟนทานิลที่ก าลังระบาดในสหรัฐ คาดมีโอกาสที่ความสัมพันธ์ของสอง
ประเทศจะพัฒนาไปในลักษณะที่ดีมากขึ้น คาดจะส่งผลทางจิตวิทยาเชิงบวกต่อตลาดหุ้นทั่วโลก
ได้ในระยะถัดไป

ในขณะที่ตอนนี้เครื่องมือ FedWatch Tool ของ CME Group ให้น ้าหนักว่าทางธนาคาร
กลางสหรัฐ (FED) จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมครั้งหน้าใน
เดือน ธ.ค. รวมถึง ม.ค. 24 และ ม.ค. 24 ก่อนจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงมาที่ 5.00-5.25% ใน
เดือน พ.ค. 24

สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามรายงานตัวเลขยอดขายบ้านมือสอง (Existing Home Sales) 
เดือน ต.ค. คาดจะออกมาอยู่ที่ 3.9 ล้านหลังคา ลดลงกว่าเดือนก่อนหน้าเล็กน้อย สะท้อนความ
อ่อนแอของก าลังซื้อผู้บริโภคในสหรัฐท าให้เงินเฟอ้ปรับตัวลดลงได้บ้าง อย่างไรก็ตามเรายัง
แนะน าติดตามรายงานการประชุม FOMC เดือน พ.ย. ที่ผ่านมา คาดจะเห็นความชัดเจนของ
แนวโน้มการใช้นโยบายทางการเงินของทางสหรัฐได้มากขึ้น

แนวรับ : 4,4450 / 4,344.00
แนวต้าน : 4,540.00 / 4606.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Capital One Financial Corp. (COF.US)
แนวรับ : 102.30 / 98.50
แนวต้าน : 118.68 / 122.81

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน
Global Trade กับ AIRA
ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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นักวิเคราะห์
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้เคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” แม้ในวันศุกร์ที่ผ่านมาดัชนี

นิกเกอิ (Nikkei 225 Index) จะสามารถแตะระดับสูงสุดในรอบ 4 เดือน เน่ืองจากผลประกอบการบริษัท
จดทะเบียนหลายแห่งออกมาดี อย่างไรก็ตามในสัปดาห์ที่ผ่านมามีการประกาศคาดการณ์ตัวเลข GDP 
ญี่ปุ่น 3Q23 ออกมาหดตัวลงที่ -2.1% QoQ หดตัวลงมากกว่าที่ตลาดคาด สะท้อนภาพเศรษฐกิจญี่ปุ่น
ก าลังหดตัว คาดจะยังเป็นปัจจัยจ ากัด Upside ทิศทางตลาดญี่ปุ่นในระยะนี้ได้ 

ล่าสุดรัฐสภาญ่ีปุ่นได้มีการอนุมัติร่างกฎหมายปรับเพ่ิมเงินเดือนของเจ้าหน้าท่ีอาวุโสของ
รัฐบาลญี่ปุ่นรวมถึงนายยกรัฐมนตรีและคณะรัฐมนตรี เหตุการณ์ดังกล่าวสร้างความไม่พอใจต่อ
สมาชิกพรรคฝ่ายค้านเพราะประชาชนทั่วไปยังได้รับผลกระทบจากเงินเฟอ้ ทางด้านนายยกรัฐมนตรี
ตัดสินใจคืนเงินส่วนเกินกลับเข้าคลัง อย่างไรก็ตามคาดกระแสวิพากษ์วิจารณ์จะส่งผลให้ตลาดญี่ปุ่น
ผันผวนได้ในระยะนี้

สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามรายงานตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภคญี่ปุ่น (CPI) เดือน ต.ค. คาดจะโต
ขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 3.4% YoY โดยตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภคไม่รวมอาหารและพลังงาน (Core CPI) เดือน 
ต.ค. คาดจะออกมาอยู่ที่ระดับ 4.1% YoY ปรับตัวลดลงกว่าเดือนก่อนหน้าเล็กน้อย สะท้อนเงินเฟอ้ฝ่ัง
ผู้บริโภคยังคงไม่ชะลอตัว อย่างไรก็ตาม เราคาดว่าทางธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีมุมมองต่อการ
ขยายตัวของอัตราเงินเฟอ้ต่อเน่ือง คาดจะเพ่ิมโอกาสให้ BOJ มีแนวโน้มเปลี่ยนมาใช้นโยบายการเงิน
แบบเข้มงวดได้ในระยะถัดไป 

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน
Global Trade กับ AIRA
ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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แนวรับ : 32,048 / 30,382.00
แนวต้าน : 34,015/ 34,500.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์น้ี
AGC INC. (7832.JP)
แนวรับ : 4,950 / 4,720
แนวต้าน : 5,480 / 5,725

Monday, November 20, 2023

mailto:narongdach.c@aira.co.th


Global Market Outlook
AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน
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ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
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แนวรับ 17,130 / 16 ,900
แนวต้าน 18,210 / 18,505

คาดสัปดาห์นี้ “ฟื้ นตัวบ้าง” หลังจากการพบปะระหว่างประธานาธิบดีโจ ไบเดน และ
ประธานาธิบดี สี จ้ินผิงในประเด็นส าคัญอย่าง เฟนตานิล การส่ือสารทางทหาร และAI ซึ่งในประเด็น
เฟนตานิลสหรัฐได้น าสถาบันนิตวิิทยาศาสตร์ กระทรวงความมั่นคงของจีนออกจากรายการคว ่า
บาตรทางการค้าหลังจากบรรจุรายชือ่ตัง้แต่ปี 2020 ซึ่งขัดขวางการได้รบัสินค้าส่วนใหญ่จาก
สหรัฐ ซึ่งการน ารายชือ่ออกจากรายการ เรามองว่าเป็นปัจจัยบวกให้แก่จีนได้ อีกทั้งจีนยังได้รับ
สัมปทานนโยบายของสหรัฐแลกกับค าสัญญาการรว่มมือซึ่งเรามองว่าจะสามารถผอ่นคลายความ
ตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตรร์ะหว่าง 2 ประเทศได้ คาดว่าจะเป็นปัจจัยจิตวทิยาทางบวกให้แก่ตลาด
จีนได้บ้าง แต่อย่างไรก็ตามปัจจัยทางการทหารยังคงเป็นประเดน็ที่ต้องจับตามองต่อไป

ในส่วนของอัตราดอกเบี้ย LPR ทั้ง 1 ปี และ 5ปี ยังคงอัตราเดมิที่ 3.45% และ 4.20% 
ตามล าดับซึ่งตรงกับที่ตลาดการณ ์ซึ่งคาดว่าเป็นผลกระทบจากการอัดฉีดเงินผา่นเงินกู้ยืม MLF 
ระยะ 1 ปีไปเมื่อวันพุธที่  15 พ.ย ปริมาณ 1.45 ล้านล้านหยวน ซึ่งยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 2.50% ซึ่ง
ส่งผลต่อสภาพคล่องของตลาดและเพ่ิมเงินสดสุทธิในระบบ 6 แสนล้านหยวน เราคาดวา่แรงกัน
ดันจากส่วนต่างดอกเบี้ยยังคงสามารถกดดนัตลาดได้บางส่วนและเงินหยวนที่ยังอ่อนค่าอยู่ก็
สามารถจ ากัดมาตรการผ่อนคลายได ้ซึ่งจากสัญญาณที่ธนาคารกลางแห่งประเทศจีนไดส้่งมา เรา
คาดว่าอัตราดอกเบี้ยยังจะคงตวัตอ่เนื่องในชะลอที่เศรษฐกิจยังคงชะลอตัวอยู่ แม้จะมีการออกตรา
สารหนี้เพ่ือปรับโครงสร้างอย่างตอ่เนื่องและออก NCDS สู้ตลาดมากขึน้มองวา่เพ่ือตอบสนอง
อุปทานหนี้ในตลาด

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Topsports int. hold
แนวรับ : 74.25 / 66.35
แนวต้าน : 6.00 / 5.46
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