
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์นีม้ีโอกาส 
“แกว่งตัวออกข้างอิงทางบวก” มองทิศทางราคา
สินทรัพย์เส่ียงมีแนวโนม้ฟื้ นตัวขึ้นได้บ้าง หลัง ปธน.
โดนัลด์ ทรัมป์ ส่งสัญญาณเชิงบวกพร้อมมที่าทีผ่อน
คลายกับจีนมากข้ึนกว่าช่วงก่อนหน้า ทัง้นี้แนะ
ติดตามสถานการณ์ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน
ในการประชุมสุดยอดกลุ่มความร่วมมือทางเศรษฐกิจ
เอเชีย-แปซฟิกิ หรือเอเปก (APEC) ในวันที่ 31 ต.ค. –
1 พ.ย. ทัง้นี้ผู้น าของทัง้ 2 ประเทศ มีก าหนดจะพบปะ
และประชมุนอกรอบในการประชมุ APEC คาดอาจเห็น
การข้อตกลงที่ดีข้ึนของทัง้ 2 ประเทศ ซึ่งจะเป็น
ปัจจัยหนนุทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงให้ฟื้ นตัวขึน้ได้
ในระยะถัดไป

ขณะที่เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมาตลาดมีความ
กังวลต่อปัญหาการปล่อยสินเชื่อของธนาคารสหรัฐฯ
มากเกินไป รวมถึงปัญหาสภาพคล่องทีล่ดลงในระบบ
ซึ่งอาจกระทบต่อสถานะของธนาคารขนาดเล็ก ทัง้นี้
เราคาดการณ์แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายทาง
การเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ทัง้การปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ย รวมทัง้โอกาสที่ FED อาจยุติการ
ลดขนาดการถือครองพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ
(Quantitative Tightening : QT) จะหนนุกระแส
เงินทนุส่วนเกินเข้าสู่ระบบได้อีกครัง้ ซึ่งจะเป็นปัจจัย
ลดทอนความกังวลต่อปัญหาดังกล่าวได้บ้าง โดย
ล่าสุดดัชนี VIX Index ซึ่งวดัความกังวลและความผนั
ผวนของตลาดปรับลดลงแลว้ล่าสุดอยู่ที่ระดับ 20.78
จุด คาดจะหนุนแรงซื้อกลับสินทรัพย์เส่ียง
 ในส่วนของ US Government shutdown 
ยังคงปิดท าการต่อเนื่อง หลังจากยังตกลงใน
ประเด็นเร่ืองเงินอุดหนุนด้านการรักษาพยาบาลไม่ได้

เเนวรับ : 6,550 / 6,350
เเนวต้าน : 6,750 / 6,900

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Initial Jobless 
Claims -- 226k

23/10
Continuing Claims -- --

CPI MoM/YoY 0.4%2.9% 0.4%/3.1%
24/10

New Home Sales 800k 707k

SLNH.US
Soluna Holdings, Inc.



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่น “แกว่งตัวอิง
ทางบวก” ต่อเนื่อง หลงัได้รับแรงหนนุจากความ
ชัดเจนจากปัจจัยการเมืองในประเทศ จากการที่ ซานา
เอะ ทาคาอิจิ ได้รับต าแหน่งหัวหน้าพรรครัฐบาล(LDP) 
ซึ่งท าใหไ้ด้รับโอกาสในการข้ึนด ารงต าแหน่งเป็น
นายกรัฐมนตรีคนใหม่ต่อจากชิเกรุ อชิิบะ และได้รับ
การสนับสนุนจากพรรค Ishin โดยที่ได้ส่งสัญญาณ
ในการจัดตัง้รัฐบาลผสม เรามองว่าสร้างความเชื่อมัน่
ให้แก่ตลาด ทัง้นี้แนะน าติดตามการลงมติเลือกนายกฯ
ในวันที่ 21 ต.ค. โดยที่ ซานาเอะ ทาคาอิจิ มีแนวโน้มที่
จะด าเนินนโยบายแบบ Abenomics ซึ่งให้สนับสนุนให้
รัฐบาลเพ่ิมการใช้จ่ายและลดภาษีเพ่ือบรรเทาค่าครอง
ชีพ และมมีมุมอง fiscal dove ด้วยแนวคิดที่เรามอง
ว่าอาจมีทิศทางการด าเนินนโยบายที่แตกต่างกับการ
ด าเนินนโนบายของ BOJ ในระยะนี้ คาดว่าอาจท าให้
เกิดความผันผวน และไมส่อดคล้องของการด าเนิน
นโยบายระยะถัดไปได้
 ทัง้นี้การผลิตภาคอุตสาหกรรมในช่วงสัปดาห์
ที่แล้วโดยออกมาต ่ากว่าตลาดคาดการณ์ที่ -1.5%/
-1.6% (MoM/YoY) ขณะที่ตัวเลขการสัง่ซือ้
เครื่องจักรหลักออกมาชะลอตัวลงจาก 4.9% สู่ 1.6%
(YoY) คาดว่าเป็นปัจจัยกดดันภาวะเศรษฐกิจใน
ประเทศในระยะต่อไป

ทัง้นี้ขณะที่ในฝั่ งของ BOJ คาซูโอะ อูเอดะ
ผู้ว่าการธนาคารกลางญี่ปุ่น ยังคงได้รับแรงกดดัน
ด้านการด าเนินนโยบายจากทัง้ภายในและภายนอก แต่
ด้วยความไม่แนน่อนจากเศรษฐกิจสหรัฐ, 
ตลาดแรงงานที่อ่อนแรงลง และภาวะ Government 
Shutdown ในสหรฐัฯ ซึ่งท าให้ข้อมลูเศรษฐกิจส าคัญ
บางส่วนถูกเลื่อนออกไป ท าให้ BOJ ยังคงรอ
ประเมินผลกระทบ ทัง้นี้เราแนะน าติดตามการประชุม
พร้อม Outlook ในวันที่ 29 – 30 ต.ค นี้

เเนวรับ : 47,500 / 46,000
เเนวต้าน : 50,000 / 51,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Exports YoY -0.1% 4.4%
22/10

Imports YoY -5.2% 0.6%

Natl CPI YoY 2.7% 2.9%
24/10

Leading Index CI 107.4 --

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้

Global Investment Monday, October 20, 2025

Weekly Edition

JAPAN MARKET

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 022681717  
 พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

6920.JP
Lasertec Corp.



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี “แกว่งตัวออก
ข้าง” โดยก่อนหน้านี้ดชันหีุ้นจีนปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง
ทัง้นี้เราคาดว่าตลาดอาจได้แรงกดจากภาวะเงินฝืด
ต่อเนื่อง โดยการรายงานตัวเลข CPI ออกมาที่ 2.3%
(YoY) ต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ ขณะที่การรายงาน
ตัวเลข PPI ออกมาที่ -2.3% (YoY) ท าให้เรา
คาดว่าตลาดจะเพ่ิมความส าคัญไปกับการติดตามการ
สนับสนนุของ PBOC ผ่านนโยบายต่างๆเพ่ิมเติม
หลังจากการการเร่งโครงการการลงทนุด้วยเคร่ืองมือ
ทางการเงิน โดยการอัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบราว
500,000 ล้านหยวน โดยเป็นความพยายามสนับสนนุ
เศรษฐกิจที่ก าลังชะลอตัว ผ่านการลงทุนภาครัฐ แต่
ทัง้นี้ในภาพระยะกลาง-ยาวยังคงมคีวามเส่ียงทัง้จาก
ปัจจัยในประเทศและต่างประเทศอีกมาก คาดอาจเห็น
การกระตุ้นเศรษฐกิจได้อีกในอนาคต

นอกจากนี้ในสัปดาห์นี้ยังมีการประชุม
China’s Fourth Plenum of the Chinese 
Communist Party (CCP) เพ่ือผลักดันกลยทุธ์และ
แผนยุทธศาสตร์ในอีก 5 ปีข้างหน้า โดยคาดการประชุม
จะเน้นไปที่ความมัน่คงทางด้านเศรษฐกิจและนวัตกรรม
ทางเทคโนโลยี อาทิ AI Quantum พลังงานใหม่ และ
เทคโนโลยีชวีภาพ ทัง้นีอ้าจเห็นนโยบายสนับสนนุ
เศรษฐกิจเพ่ิมเติมได้

สัปดาห์นีม้ีการการรายงานอัตราดอกเบ้ีย
ประเภท LPR ระยะ 1 และ 5 ปี โดยออกมาคงที่ที่ 3.00%
และ 3.50% พร้อมกันนีก้ารรายงานตัวเลข GDP 
ออกมาที่ 4.8% ดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 4.7% เล็กน้อย แต่
ยังคงชะลอตัวจาก 5.2% เมื่อไตรมาสก่อน มองเป็น
ระดับที่น่าพอใจ ขณะทีตั่วเลขการค้าปลีกออกมาที่
3.0% ลดลงจากก่อนหน้าที่ 3.4% และยอดการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 6.5% ดีกว่าที่ตลาดคาด
มาก และปรับตัวดีข้ึนจาก 5.2%เมื่อเดือนก่อน มองเป็น
ปัจจัยหนุนทิศทางตลาดหุ้นจีนในระยะนี้

เเนวรับ : 24,700 / 23,500
เเนวต้าน : 26,000 / 27,500

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
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