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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ “แกว่งตัวออกข้าง” ตลาดใน
สัปดาห์น้ีจะให้น ้าหนักความสนใจหลักไปท่ี การเจรจา
การค้าระดับสูงระหว่างสหรัฐฯ และจีน โดยคุณเจมีสัน 
เกรียร์ ผู้แทนการค้าสหรัฐฯ (USTR) และคุณสก็อตต์ 
เบสเซนต์ รมว.คลังสหรัฐฯ ได้ร่วมหารือกับคุณเหอ ล่ี
เฟิง รองนายกรัฐมนตรีจีน ที่นครนิวยอร์กเพ่ือปูทางสู่
การประชุมสุดยอด (Summit) ระหว่างประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ และประธานาธิบดสีี จิ้นผิง ณ ท าเนียบขาว 
คาดจะเ ร่ิมขึ้นในวันท่ี 24 ก .ย .  นี้  คาดจะครอบคลุม
ประเด็นภาษีศุลกากร การควบคุมส่งออกแร่หายาก 
(Rare Earths) และเทคโนโลยี AI แม้การเจรจาจะมีความ
ตึงเครียดสูงและต้องติดตามการขยายเวลาพักรบทาง
ก า ร ค้ า  ( Trade Truce) ห รื อ ไ ม่  แ ต่ สั ญญ าณ
ประนีประนอมจากการที่ ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ ยอมเลื่อน
การเผยแพร่รายงาน Excess Capacity ของจีนออกไป 
และแนวโน้มการระงับเก็บภาษีน าเข้าโดยคงไว้เพียง
อัตรา  7 .5% สะท้อนว่ าทั้งสองฝ่ายต่ างพยายาม
หลีกเลี่ยงการปะทุของสงครามการค้ารอบใหม่ ซึ่งเรา
ประเมินว่าบรรยากาศการเจรจาที่ผ่อนคลายลงจะช่วย
พยุง Sentiment การลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงและหนุน
กลุ่มเทคโนโลย-ีห่วงโซ่อุปทานได้ในระยะสั้น
หลังจากการขึ้นดอกเบี้ยของ FED พร้อม Dot Plot ที่ 
Hawkish โดยปรับเป้าหมายอัตราดอกเบี้ยส้ินปี 2026 
ขึ้นสู่ระดับ 4.00%–4.25% (จากเดิม 3.75%–4.00% ใน
รอบ ม.ิย.) บ่งชี้กรรมการ FED ส่วนใหญ่ยังส่งสัญญาณ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครัง้ (25 bps) ภายในส้ินปีน้ี 
พร้อมทัง้ คุณเควิน วอร์ช ประธาน FED ได้ออกมาย ้าถึง
มุมมองที่ยังเปิดโอกาสในปรับขึ้นได้อีกครั้ง ในปีนี้
เช่นเดียวกัน ขณะที่หากพิจารณาคาดการณ์ในส่วนของ
ปี 2027 ได้มีการตัดการปรับลดดอกเบี้ยออกไป แต่ก็ยัง
ไม่มีสัญญาณถึงการเร่งขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่รุนแรง ซึ่ง
ท าให้ตลาดอาจตีความว่าเข้าใกล้เพดานของวงจรขึ้น
ดอกเบี้ยรอบนี้ ซึ่งหากดูที่ Yield ปรับตัวขึ้นอย่างชัน
มากจากอาย ุ1 เดือนท่ี 3.872% พุ่งสู่ 4.745% ในรุ่นอายุ 2 
ปี (ต่างกันถึง ~87 bps) สะท้อนว่าตลาดซึมซับการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed สู่กรอบ 3.75% –
4.00% และคาดการณ์การขึ้นดอกเบี้ยอีก 25 bps ตาม 
Dot Plot สู่ระดับ 4.1% ไปพอสมควรแล้ว
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Initial Jobless 
Claims 196k 200k

24/09Continuing Claims 1730k 1745k

New Home Sales 607k 616k

Durable Goods 
Orders 1.1% -0.3% 25/09

Source : Bloomberg 



รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นมีโอกาส “ปรับตัวพักฐาน” ในส่วน
ของตลาดญี่ปุ่นสัปดาห์น้ีตลาดญี่ปุ่นจะหยุดการซ้ือขายเป็น
เวลา 3 วัน ตัง้แต่วันท่ี 21–23 ก.ย. ซ่ึงท าให้หลังตลาดกลับมา
เปิดอีกครั้งอาจมีความผันผวนเกิดขึ้นได้บ้าง หลักจากการ
ปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นสู่ระดับ 1.25% ที่ตลาดเคยคาดการณ์
เอาไว้ก่อนหน้า โดยที่ในการประชุมครั้งนี้ผลโหวตออกมา 7-
2 ซ่ึงมีคณะกรรมมีแนวคิดเดียวกันกับนายกรัฐมนตรี ซานา
เอะ ทากาอิจิ 2 ท่านโหวตไม่เห็นด้วยท าให้แรงกดดันทาง
การเมืองที่คอยรัง้ไว้อยู่บ้าง ซึ่งในการขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้ง
นี้เรามองว่าในส่วนนี้ได้มีการ Price-in ไปแล้วบางส่วน แต่
ภาพรวมของท่าทีคณะกรรมการท่ีออกมายังคงอยู่ในภาพท่ี 
Hawkish ซ่ึงหนุนมุมมองในส่วนของความถี่ของการขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในระยะถัดไปเร็วข้ึนกว่าที่ผ่านมาซ่ึงจะอยู่ที่ราว
ทุก 6 เดือนครั้ง  ซ่ึง ในช่วงก่อนหน้า เราจะ เห็นตลาด
คาดการณ์การขึ้นอัตราดอกเบี้ยในช่วงการประชุมเดือน 
ต .ค .  หรือ ธ .ค .  โดยที่ ในการประชุมครั้งนี้ ด้วยท่าทีของ
คณะกรรมการ ท าให้ Bloomberg ได้ขยับออกไปในช่วงการ
ประชุมเดือน ม .ค มากขึ้น ซ่ึงให้โอกาสที่ราว 35% ในเดือน 
ม.ค และ 35% ในเดือน ธ.ค. จากการอ่อนค่าของเงินเยนเข้า
มาจ ากัดความเส่ียงเงินเฟ้อสูงเกินคาดถึงขั้นต้องขึ้น
ดอกเบี้ยอีกครั้งภายในส้ินปี ประกอบกับในช่วงเดือน ก.ย. 
เงินเยนแข็งค่าขึ้น เร็วกว่าที่ BOJ คาดไว้ 
แม้ตัว เลข  CPI เ ดือน  ส .ค .  จะออกมาต ่ าก ว่า ท่ีตลาด
คาดการณ์ที่ 1.9% ซ่ึงคาดว่าเป็นผลจากมาตรการภาครัฐที่
ช่วยพยุงในส่วนของเงินอุดหนุนงด้านพลังงาน แต่อย่างไร
ก็ตามก็เรามองว่าด้วยสถานการณ์ในตะวันออกกลางที่ยังไม่
คล่ีคลาย พร้อมทั้งบริษัทจ านวนหนึ่งได้ประกาศแผนขึ้น
ราคาไปเพ่ือส่งผ่านต้นทุนไปยังผู้บริโภคมากขึ้น ท าให้เรา
มองว่าเงินเฟ้อของญี่ปุ่นยังคงแข็งแกร่งอยู่ ในส่วนของ
ภาคการคลังในระยะต่อไปด้านรัฐบาลนายกรัฐมนตรี ซานา
เอ ะ  ทากาอิจิ  ไ ด้อนุมัติมาตรการปฏิรูปภา ษีส าหรับ
ปีงบประมาณ 2570 ลดภาษีการบริโภคส าหรับอาหารและ
เครื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์จาก 8% เหลือ 1% เป็นเวลา 2 ปี 
เริ่มตัง้แต่เดือน เม.ย. 2570 ซ่ึงปัจจัยดังกล่าวมีแนวโน้มที่จะ
ชะลอตัวเลขเงินเฟอ้ในปี 2570 ได้ ซ่ึงเรามองว่าอาจเป็นอีก 1 
ปัจจัยที่เร่งให้ BOJ ต้องปรับอัตราดอกเบี้ย

NIKKEI 225 Index

Global Investment Monday, September 21, 2026

Weekly Edition

JAPAN MARKET

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 02-080-2839  
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

Global Market Outlook



รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี "แกว่งตัวพักฐาน“ โดย
เราคาดว่าตลาดจะให้น ้าหนักความสนใจหลักไปท่ี การ
เจรจาการค้าระดับสูงระหว่างสหรัฐฯ และจีน โดยคุณเจ
มีสัน เกรียร์ ผู้แทนการค้าสหรัฐฯ (USTR) และ
คุณสก็อตต์ เบสเซนต์ รมว.คลังสหรัฐฯ ได้ร่วมหารือกับ
คุณเหอ ล่ีเฟิง รองนายกรัฐมนตรีจีน ที่นครนิวยอร์ก
เพ่ือปูทางสู่การประชุมสุดยอด (Summit) ระหว่าง
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ และประธานาธิบดีสี จ้ินผิง 
ณ ท าเนียบขาว คาดจะเร่ิมข้ึนในวันท่ี 24 ก.ย. นี้ คาดว่า
ครอบคลุมการค้าราว 30 พันล้านดอลลาร์โดยจะใช้
อัตราภาษีแบบ Most-Favored-Nation (MFN) กับ
สินค้าจีนบางรายการ โดยรัฐมนตรีคลังสกอตต์ เบส
เซนต์และรองนายกรัฐมนตรี เหอ หล่ีเฟงิ ในมุมมองของ
เราปัจจัยดังกล่าวมีโอกาสเข้าช่วยลงแรงกดดันด้าน
ต้นทุนน าเข้าและลดแรงตึงเครียดระหว่าง 2 ประเทศได้
บ้าง
ในขณะที่การายงานตัวเลขเศรษฐกิจในช่วงเดือนที่ผ่าน
มาตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 5.2% 
YoY เร่งขึ้นจากก่อนหน้าที่ 4.5% ในขณะที่ตัวเลขยอด
ค้าปลีกก็ยังชะลอก าลังอยู่ออกมาที่ 0.4% จากก่อน
หน้าที่ 0.6% ซ่ึงต ่ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์สะท้อนอุปสงค์
ภายในประเทศยังคงอ่อนแอต่อเนื่อง ประกอบการปรับ
พฤติกรรมสู่ความคุ้มค่าและประโยชน์ใช้สอยจริง
จากสัดส่วนซ้ือสินค้าหรูเพ่ือการลงทุนเพ่ิมเป็น 30% 
ขณะที่เส้ือผ้า Performance Outdoor เติบโตเด่นใน
เมืองรอง แม้เศรษฐกิจหลัก ๆ ยังได้อานิสงส์จากอุป
สงค์ AI แต่เราเชื่อว่าไม่สามารถชดเชยความเชื่อมั่น
ผู้บริโภคได้ ซึ่งด้วยทิศทางของรัฐบาลที่จะเน้นเร่ง
เบิกจ่ายงบที่จัดสรรไว้แล้ว มากกว่าจะออกมาตรการใหม่ 
จ า กข้ อ มู ลก ร ะท ร วงก ารค ลัง จี น  ( Ministry of 
Finance) แสดงการเติบโตรายปี (% YoY) ของรายได้
รัฐบาลแบบกว้าง (Monthly broad revenue - เส้นสี
ส้ม) และการใช้จ่ายภาครัฐแบบกว้าง (Monthly broad 
spending - เส้นสีขาว) ตั้งแต่ปลายปี 2024 จนถึง
เดือนสิงหาคม 2026 เรามองว่าภาพนี้อธิบายสาเหตุได้
อย่างชัดเจนว่าท าไมการบริโภคในประเทศและยอดค้า
ปลีกของจีนถึงยังซบเซาอย่างหนัก

HSI Index
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AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
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