
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “แกว่งตัวออก
ข้างอิงทางบวก” เราคาดตลาดจะได้รับ
Sentiment เชิงบวกจากการเจรจาระหว่าง ปธน.
โดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ และปธน. สี จิ้นผิง
ของจีน ซึ่งออกมาในทศิทางที่ดี โดยบรรลุ
ข้อตกลงเกี่ยวกับต่อประโยชน์ของทั้ง 2 ประเทศ
แม้ยังไมม่ีรายละเอยีดเกี่ยวกับการด าเนิน
มาตรการตา่งๆตามมา แต่คาดจะเห็นการการ
เจรจาทีค่าดจะเป็นไปในเชงิบวกมากขึ้นในระยะ
ถัดไป ช่วยลดทอนความกังวลเกี่ยวกับสงคราม
ทางการค้าระหว่างทั้ง 2 ประเทศ และคาดเป็น
ปัจจัยบวกต่อทิศทางราคาสินทรัพยเ์ส่ียงได้ต่อ
 หลังจากในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมาการ
ประชุม FOMC ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) 
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 25 Bps สู่ระดับ 4.00-
4.25% ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ และถึงแม้ถ้อย
แถลงจะมีการส่งสัญญาณถึงการระมัดระวังใน
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง โดยยังเป็นห่วง
เงินเฟอ้ จากเคร่ืองมอื Dot-Plot ของ FED ระบุ
ว่า FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีหน้าเพียง 1
คร้ัง แต่ตลาดคาดการณ์ไปถึง 3 คร้ังแล้วก่อน
หน้า คาดเป็นปัจจัยหนนุทศิทาง US-Bond 
Yield และ Dollar Index ฟื้ นตัวขึ้น กดดันทิศ
ทา งราคาสินทรัพยเ์ส่ียงในระยะส้ันๆ

ขณะที่เราคาดว่าตลาดในช่วงสัปดาห์นี้จะ
รอติดตามการรายงานตัวเลข GDP 2Q25 ของ
สหรัฐฯ คาดจะออกมา +3.3%QoQ เท่ากับ
คาดการณ์คร้ังก่อนหนา้ รวมถึงการรายงาน
ตัวเลขดัชนีการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล
(PCE) เดือน ส.ค. คาดจะออกมา
+0.3%MoM/+2.7%YoY เพ่ือประเมินโอกาสใน
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ในระยะถัดไป

เเนวรับ : 6,480 / 6,350
เเนวต้าน : 6,700 / 6,800

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
-
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

New Home Sales 652k 650k 24/09

Wholesale 
Inventories MoM

0.1% 0.1%

25/09

GDP Annualized 
QoQ

3.3% 3.3%

Personal 
Consumption

1.6% 1.6%

Core PCE Price 
Index QoQ

2.5% 2.5%

Durable Goods 
Orders

-2.8% -0.3%

Initial Jobless 
Claims

231k 234k

Continuing Claims 1920k 1938k

Personal Income 0.4% 0.3% 26/09 ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 02-080-2839  
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่น “แกว่งตัวออก
ข้างอิงทางบวก” โดยในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมามี
การรายงานตัวเลขการส่งออกออกมาที่
-0.1%yoy ขณะที่การน าเข้าออกมาที่ -
5.2%yoy ซึ่งดีกว่าที่ตลาดคาด และจากผลการ
ประชุมของ BOJ ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา ยังคง
อัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับ 0.50% แต่ก็ได้เปิด
โอกาสในการปรับขึ้นอีกครัง้ได้ในปีนี้ จากผล
โหวตของคณะกรรมการ 7(คง) – 2(ขึ้น) เรา
แนะน าติดตามการประชุมในช่วงเดือน ต.ค. และ
ธ.ค คาดมโีอกาสทีอ่ัตราดอกเบี้ยจะปรับตัวขึ้นได้
ซึ่งอาจส่งผลให้เยนแข็งค่าขึ้นได้ต่อ

นอกจากนี้ BOJ ยังได้ออกมาให้ทศิทาง
ถึงแผนในการขาย ETF มูลค่าราว 75 ล้านล้าน
เยน คาดว่าจะคอ่ยๆขายออกในระยะตอ่ไป ทั้งนี้
เรามองว่าอาจกดดันตลาดผ่านการอุปทานที่เพ่ิม
มากขึ้นและมีโอกาสกดดันราคาสินทรัพย์เส่ียงใน
ช่วงเวลาขายได้บ้าง ซ่ึงในมมุมองของเรามองว่า
เป็นการคอ่ยๆ ถอนมาตรการผ่อนคลายเชิง
ปริมาณที่ด าเนนิมาในช่วงปีที่ผ่านมา กลับเข้าสู่
การเงินแบบปกติ  ท าให้ก่อนช่วง transition
มองว่ามโีอกาสสรา้งความผันผวนในตลาดได้บ้าง 
ซึ่งคาดไม่ส่งผลต่อตลาดอย่างมีนัยยะ

ส าหรับประเด็นทางการเมอืงหลังจากการ
ประกาศลงจากต าเหน่งของนายกรัฐมนตรีชิเงรุ
อิชิบะ ท าให้เกิดความไม่แน่นอนทางการเมอืงและ
แนวทางการด าเนินนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงจาก
ผู้แข่งขันไม่ว่าจะเป็น ชินจิโร โคอิซมูิ กับทิศ
ทางการฟื้ นฟูเศรษฐกิจผ่านการเพ่ิมคา่จ้างและ
ผลผลิต หรือ ซานาเอะ ทาคาอิจิ ในทศิทางการ
ฟื้ นฟูผ่านการใช้จ่ายภาครัฐและลดหย่อนภาษีตาม
แผนหลัก ท าให้ทิศทางของนโยบายต่างอาจเกิด
การเปลี่ยนแปลงทั้งนี้เราแนะน าติดตามผลการ
เลือกตั้งในวันที่ 4 ตุลาคมนี้

เเนวรับ : 44,000 / 42,800
เเนวต้าน : 46,000 / 47,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Machine Tool 
Orders YoY

8.1% - 24/09

PPI Services YoY 2.9% - 25/09

Tokyo CPI YoY 2.6% 2.8% 26/09

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
6723.JP
Renesas Electronics 
Corporation

Global Investment Monday, September 22, 2025

Weekly Edition

JAPAN MARKET

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 02-080-2839  
 พีรพล สุรัตนวนชิ  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนีมีโอกาส
แกว่ง “Sideway” เราคาดตลาดจะได้รับ
Sentiment เชิงบวกจากการเจรจาระหว่าง
ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ และปธน. สี
จ้ินผิง ของจีน ซ่ึงออกมาในทศิทางที่ดี โดย
สามารถบรรลุข้อตกลงเกี่ยวกับประโยชน์ของทั้ง
2 ประเทศและโลก แม้ยังไม่มีรายละเอยีดเกี่ยวกับ
การด าเนินมาตรการต่างๆ ตามมา แต่คาดจะเห็น
การด าเนินการเจรจาในอนาคตทีเ่ป็นในเชิงบวก
มากขึ้นในระยะถัดไป ช่วยลดทอนความกังวล
เกี่ยวกับสงครามทางการค้าระหว่างทั้ง 2
ประเทศ และคาดเป็นปัจจัยบวกต่อทศิทางราคา
สินทรัพย์เส่ียง
 โดยในช่วงวันจนัทร์มีการรายงานอตัรา
ดอกเบี้ย LPR ระยะ 1 ปีและ 5 ปี ออกมาคงที่ที่
3.00% และ 3.50% ตามล าดับ ขณะที่สัปดาห์ที่
ผ่านมามีการรายงานตัวเลขยอดค้าปลีกออกมาที่
3.4%yoy ชะลอตัวตอ่เนือ่ง และยอดการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 5.2%yoy ซ่ึงต ่ากว่า
ที่ตลาดคาดการณ์ทั้งคู่ มองเป็นปัจจัยกดดัน
เศรษฐกิจจีนต่อเนื่อง
 เรายังคงมมุมองเศรษฐกิจจีนที่ยังคง
ได้รับแรงกดดันจากภาวะเงินฝดืที่เกิดขึ้น
ต่อเนื่อง ทั้งนีเ้รายังคาดหวังว่า PBOC จะออก
มาตรการเพ่ือการกระตุ้นการบริโภคและการ
ลงทุนเพ่ิมเตมิในระยะต่อไป รวมถึงการอัดฉีด
สภาพคล่องเข้าสู่ระบบเพ่ิมเติมอีกคร้ังภายในปีนี้
อยา่งไรก็ตามเราคาดว่ายงัมีปัจจัยเส่ียงทีย่ังเป็น
ปัจจัยกดดันการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีนตอ่เนือ่ง
ซึ่งมองดัชนีทีเ่ร่งตัวขึ้นมาก่อนหน้าอาจไมส่อดรับ
กับพ้ืนฐาน เศรษฐกิจมากนัก โดยเฉพาะ EPS 
ของบริษัทจดทะเบียนทีย่ังไม่ฟื้ นตัว จึงแนะเก็ง
ก าไรด้วยความระมัดระวัง

 

เเนวรับ : 25,700 / 24,700
เเนวต้าน : 27,200 / 28,000

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
-
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
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