
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทศิทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์น้ีมโีอกาส “รี
บาวด”์ ไดบ้้าง ภายหลังเผชิญแรงขายท าก าไรในหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยี โดยจากสัปดาหก์อ่นหน้ามกีารรายงาน
ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm 
Payroll) เดือน ต.ค. และ ก.ย. รวมกันออกมาเพ่ิมข้ึน 1.19
แสนต าแหน่ง เร่งตัวขึ้นจากช่วงกอ่นหน้า แตย่งัอยู่ใน
ระดบัต ่ากวา่ค่าเฉล่ีย ขณะที่อตัราการวา่งงานเร่งตัวขึ้น
สู่ระดบั 4.4% สะท้อนวา่มีความตอ้งการงานเพ่ิมสูงข้ึน
ตอ่เนือ่ง ส่งผลใหต้ลาดมีความคาดหวงัถงึการปรับลด
อตัราดอกเบีย้เดอืน ธ.ค อกีครัง้ โดย CME Fed Watch 
tools กลับมาเร่งตัวขึ้นสู่ระดบัมากกวา่ 65% สะท้อนว่า
ตลาดกลับมาให้น ้าหนักท่ี Fed จะลดดอกเบีย้งลงอกี

พรอ้มกันนี้ในส่วนของจอห์น วิลเลียมส์
ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) สาขานิวยอร์ก ส่ง
สัญญาณถงึโอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบีย้ของ
FED ในช่วงเดอืน ธ.ค. โดยมองนโยบายการเงินของ
FED ยงัอยู่ในระดบัที่ค่อนข้างตงึตัว เราจงึมองเป็น
ปัจจยัผอ่นคลายความกงัวลเกีย่วกบัโอกาสลดอัตรา
ดอกเบีย้ของ FED ในช่วงกอ่นหน้า หนุนทิศทางราคา
สินทรัพย์เส่ียงและคาดตลาดอาจได้รับจติวิทยาเชิงบวก
เข้ามาช่วยหนุนการฟื้ นตัวกลบัขึ้นไดบ้า้ง อย่างไรกต็าม
จากการที่รัฐบาลสหรัฐฯอยู่ในสถานะ “shutdown” เป็น
เวลานาน ท าให้ขอ้มูลเศรษฐกจิส าคญัที่ FED ใช้ในการ
ตดัสินใจมีความล่าช้าหรือชะงกัไป อาจท าให้เกดิความไม่
แน่นอนในการตดัสินใจได้ อาจท าให้ FED เลือกคง
นโยบายเพ่ือรักษาเสถยีรภพได้

นอกจากนีต้ลาดยงัจบัตาประเด็นท่ีกระทรวง
พาณิชยส์หรัฐฯ ก าลังพิจารณาทบทวนมาตรการห้าม
ขายชปิ H200 ของ Nvidia Corp. (NVDA) ไปยงั
ประเทศจีน สะท้อนความตงึเครียดทางการค้าระหวา่ง
สหรัฐฯ-จีน มีท่าทผีอ่นคลายลงไป คาดจะหนุนทิศทาง
หุ้นในกลุ่มเทคโนโลยสีหรัฐฯ – จีน ปรับตัวขึ้นไดต้อ่ หาก
มาตรการนีผ้อ่นคลายลง ทัง้นี้หุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีของ
สหรัฐฯยงัซือ้ขายอยู่ในระดบั Valuation ที่สูง ซึง่อาจ
ท าให้ตลาดกงัวลตอ่ภาวะฟองสบู่ในธุรกิจเทคโนโลยี
ปัญญาประดษิฐ์ (AI) สร้างความผันผวนตอ่ทศิทาง
ตลาดไดอ้ยู่ในระยะนีก้ต็าม แต่เรายงัมีมุมมองเชงิบวก
และมองเปน็โอกาสในการเข้าซื้อเมื่อราคาปรับฐานลง

เเนวรับ : 6,500 / 6,350
เเนวต้าน : 6,780 / 6,930

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้

Global Investment Monday, November 24, 2025

Weekly Edition

US MARKET

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 022681717  
 พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

AIRA Research
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

New Home Sales -- -- 20/11-20/12

Retail Sales 
Advance MoM 0.6% 0.4%

25/11
PPI Final Demand 

MoM/YoY -0.1%/2.6% 0.3%/2.6%

Conf. Board 
Consumer 

Confidence
94.6 93.4

Initial Jobless 
Claims 220k 226k

26/11Continuing Claims 1974k 1965k

Durable Goods 
Orders 2.9% 0.5%

TMDX.US
TransMedics Group, Inc.



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่นมีโอกาส “แกว่งตัวอิง
ทางลง” โดยสัปดาห์นี้คาดตลาดญ่ีปุ่นจะได้รับกดดัน
จากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ระหวา่งญี่ปุ่นและจนี หลังจาก
นายกรัฐมนตรีนาง ซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้ออกกล่าวใน
ประเด็นการใช้ก าลังทหารในความขัดแย้งในไต้หวัน ซึ่ง
ท าให้เป็นความขัดแย้งทางการทูตครัง้ใหญ่ระหว่าง 2
ประเทศ โดยได้เร่ิมวางแผนติดตัง้ขีปนาวุธในบริเวณ
เกาะทางตอนใต้ ซึ่งคาดว่าอาจเป็นปัจจัยเพ่ิมความตึง
เครียดได้อีก โดยก่อนหน้าทางการจีนได้ออกออกค า
เตือนเก่ียวกับการเดินทางระหว่างทัง้สองประเทศ ซึ่ง
ได้ส่งผลกระทบต่อหุน้ในกลุม่ค้าปลีกและท่องเที่ยว
ของญี่ปุ่นอย่างมีนัยส าคัญ พร้อมระงับการน าเข้า
สินค้าจากญี่ปุ่น อาทิ อาหารทะเล และยังส่งสัญญาณ
ในการออกมาตรการเพ่ิมเติมในอนาคตอีกด้วย ซึ่ง
คาดว่าหากยังไม่สามารถหาข้อยุติ หรือเจรจากันได้
อาจท าให้จีนใช้ความได้เปรียบทางด้านห่วงโซ่อุปทาน
ของ Rare earth มากดดันอีกระลอก
 ขณะที่สัปดาห์ที่ผ่านมามีการรายงานตัวเลข
การส่งออก โดยออกมาขยายตัว 3.6% และการน าเข้า
ออกมาที่ 0.7% โดยทัง้ 2 รายการออกมาดีกว่าที่ตลาด
คาดการณ์ ขณะที่ Natl CPI (YoY) ออกมาที่ 3.0% ยัง
แกว่งตัวในระดับสูง และยังคงสูงกว่าเป้าหมายของ
BOJ ที่ 2% คาดว่ายังเปิดช่องให้ BOJ สามารถใช้
นโยบายทางการเงินที่เข้มงวดข้ึนได้

อย่างไรก็ตามตลาดเร่ิมมีความกังวลต่อการ
ออกนโยบายการคลังขนาดใหญ่ ของรฐับาลซานาเอะ
ซึ่งจะเป็นการเร่งใหห้นี้สาธารณะของญ่ีปุ่นเร่งตัวขึ้น
ได้ ก่อให้เกิดการเร่งการเทขายพันธบัตรรัฐบาลอายุ
ยาว และเป็นผลให้ผลตอบแทนพันธบัตรเร่งตัวข้ึนท า
สถิติในรอบหลายทศวรรษ ทัง้นีม้องว่าหากเกิดการ
กระตุ้นเศรษฐกิจจริง อาจท าให้เงินเฟอ้มีโอกาสลดลง
ได้ยากและอาจเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ BOJ ต้อง
เข้มงวดมากข้ึน อาจก่อให้เกิดความไม่สมดลุของ
นโยบายการเงินและการคลังได้

เเนวรับ : 48,000 / 46,500
เเนวต้าน : 50,600 / 51,600

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

PPI Services YoY 3.0% 2.7% 26/11

Tokyo CPI YoY 2.8% 2.7%

28/11

Jobless Rate 2.6% 2.5%

Job-To-Applicant 
Ratio 1.20 1.20

Retail Sales 
MoM/YoY 0.3%/0.5% 0.9%/0.8%

Industrial 
Production 
MoM/YoY

2.6%/3.8% -0.6%/-
0.5%

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี “แกว่งตัวออก
ข้าง” โดยในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดได้รับกดดันจาก
ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างญี่ปุ่นและจีน หลังจาก
นายกรัฐมนตรีนาง ซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้ออกกล่าวใน
ประเด็นการใช้ก าลังทหารในความขัดแย้งในไต้หวัน ซึ่ง
ท าให้เป็นความขัดแย้งทางการทูตครัง้ใหญ่ระหว่าง 2
ประเทศ โดยทางการจีนได้ออกออกค าเตือนเก่ียวกับ
การเดินทางระหว่างทัง้สองประเทศ ซึ่งได้ส่งผลกระทบ
ต่อหุ้นในกลุม่ค้าปลีกและท่องเที่ยวของญี่ปุ่นอย่างมี
นัยส าคัญ พร้อมระงับการน าเข้าสินค้าจากญี่ปุ่น อาทิ
อาหารทะเล พร้อมส่งสัญญาณในการออกมาตรการ
เพ่ิมเติมในอนาคตอีกด้วย

ขณะทีน่ายหวัง อี้ รัฐมนตรีต่างประเทศจีน ได้
ออกมาให้สัญญาณในการขยายการน าเข้าผลิตภัณฑ์
ทางการเกษตรจากทาจิกิสถานและคาดว่าจะขยาย
ความร่วมมือไปถึงการขยายการพัฒนาแหล่ง
ทรัพยากรแร่ คาดว่าเป็นปัจจัยที่จะเปิด Upside ใน
ตลาดจีนในระยะยาว

อย่างไรก็ดี Goldman Sachs ได้ปรับ
คาดการณ์ GDP จีนข้ึนจาก 4.9% สู่ 5.0% จากปัจจัย
ทิศทางแนวโนม้การส่งออกของจีนทีท่รงตัวได้ คาดว่า
มีโอกาสแย่งส่วนแบ่งตลาดโลกได้เพ่ิมข้ึน ซึ่งสร้าง
Sentiment เชิงบวกให้แก่ตลาดได้ ทัง้นี้ในมมุมองของ
เรามองว่าแม้ภาพรวมเศรษฐกิจจีนจะยังชะลอตัวอยู่
แต่เร่ิมมีสัญญาณพ้ืนฐานดีข้ึน พร้อมอาจเหน็การ
กระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม อาทิ มาตรการกระตุ้นการ
บริโภค, มาตรการด้านอสังหาริมทรัพย์ระลอกใหม่และ
การสนับสนุนการส่งออกเพ่ิมเติมได้ในช่วงก่อนเทศ
การตรุษจีน เพ่ือสนับสนุนการขยายตัวของ GDP ในปี
หน้า

ทัง้นี้ในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการรายงาน
ตัวเลข PMI ภาคการผลิต คาดการณ์ออกมาที่ 49.4
เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าที่ 49.0 และการรายงานตัวเลข 
PMI นอกภาคการผลิตโดยก่อนหน้าอยู่ที่ 50.1 ซึ่งอยู่ใน
โซนขยายตัว

เเนวรับ : 25,000 / 24,000
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HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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