
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “แกว่งตัวอิง
ทางบวก” เราคาดว่าตลาดได้ Sentiment 
เชิงบวก จากถ้อยแถลงของ คุณเจอโรม
พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ
(FED) ท่ีส่งสัญญาณเชิง Dovish ถึง
โอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงใน
เดือน ก.ย. จากความเส่ียงของ
ตลาดแรงงานสหรัฐฯท่ีดูมีความไม่แน่นอน
เพ่ิมขึ้น อย่างไรก็ตามแรงกดดันจากเงินเฟอ้
และผลกระทบจากประเด็นด้านภาษียังคงอยู่
มอง Fed จ าเป็นต้องหาความสมดุลระหว่าง
2 ส่ิงน้ี เพ่ือไม่ให้การตัดสินใจเร่ืองดอกเบี้ย
ช้าเกินไป ขณะท่ีการประชุม Jackson 
Hole ในวันศุกร์ท่ีผ่านมา พาวเวลได้ให้
สัญญาณเพ่ิมเติมในได้ในการปรับกรอบ
นโยบายซึ่งจะค่อยๆ ปรับตามสถานการณ์
เศรษฐกิจ นอกจากน้ียังคงให้สัญญาณใน
การ เลิกใช้ “average inflation 
targeting” แล้วหันมาให้น ้าหนักกับข้อมูลท่ี
เกิดขึ้นจริงมากขึ้น หนุนทิศทางสินทรัพย์
เส่ียงท้ังหุ้น คริปโต ทองค า ขณะท่ี Dollar 
Index เคล่ือนไหวต ่ากว่าระดับ 97.5 พร้อม
กับ 10 Years US-Bond Yield อ่อนตัวลง
สู่ระดับ 4.28%

ท้ังน้ีตลาดให้น ้าหนักกับการปรับลด
ดอกเบี้ยในเดือนกันยายน ตามรายงาน
CME Fed watch tools ท่ีระดับมากกว่า
85% และคาดจะปรับลดอีกคร้ังในเดือน
ธันวาคม

เเนวรับ : 6,340 / 6,200
เเนวต้าน : 6,500 / 6,600

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
AFRM .US
(Affirm Holdings, Inc.)
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

New Home Sales 627k 630k 25/08

Durable Goods 
Orders

-9.4% -3.9% 26/08

GDP Annualized 
QoQ

3.0% 3.1%

28/08

Personal 
Consumption

1.4% 1.6%

Initial Jobless 
Claims

235k 230k

Continuing Claims 1972k 1965k

Personal Income 0.3% 0.4%

29/08Personal Spending 0.3% 0.5%

PCE Price Index 
MoM/YoY

0.3%/2.6% 0.2%/2.6%



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่น “Sideway”
เป็นภาพของการแกว่งตัวเพ่ือสร้างฐาน
โดยก่อนหน้าน้ีดัชนีได้เร่งตัวท าจุดสูงสุดใหม่
รับข่าว GDP ท่ีขยายตัวดีกว่าคาด โดย
สัปดาห์ท่ีผ่านมามีการรายงานตัวเลข CPI 
ของญี่ปุ่นออกมาท่ี 3.1% ลดลงจากก่อน
หน้าท่ี 3.3% ชะลอก าลังลงบ้างแต่ยังคงเป็น
ตัวเลขท่ีสูงกว่ากรอบท่ี BOJ คาดหวัง โดย
ปัจจัยผลักดันหลักยังคงมาจากราคาข้าวที่
สูงขึ้น โดยตัวเลขเงินเฟอ้ท่ียังแกว่งตัวใน
ระดับสูงซึ่งยังคงเป็นปัจจัยกดดันต่อการ
ด าเนินนโยบายของ BOJ ต่อไป

ขณะท่ีนายคาซูโอะ อูเอดะ ผู้ว่าการ
BOJ ให้มุมมองเกี่ยวกับตลาดในประเด็นการ
ปรับขึ้นค่าแรง จากความขาดแคลนแรงงาน
ยังคงสร้างแรงกดดันด้านค่าจ้าง และกดดัน
ปัจจัยด้านเงินเฟอ้ต่อเน่ือง ในส่วนของทิศ
ทางการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย นายคาซูโอะ
อูเอดะ ไม่ได้ออกมาให้ความเห็นท่ีชัดเจน
แต่ตลาดยังคงให้โอกาสในการปรับขึ้น
ดอกเบี้ยอีกครั้งในปีน้ี ท้ังน้ีเรามองว่า
ทิศทางนโยบายการเงินของญี่ปุ่นยังคงจะ
เข้มงวดต่อเน่ือง และจากการเลิกนโยบาย
อัตราดอกเบ้ียติดลบและ Yield Curve 
Control (YCC) สะท้อนทิศทางการ
เปลี่ยนแปลงท่ีชัดเจนท้ังจากภายในประเทศ
และนอกประเทศ และต้องการผลักดันการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจ รวมถึงการฟื้ นฟู
อุปสงค์ในประเทศที่ซบเซามานาน
 

เเนวรับ : 42,000 / 41,000
เเนวต้าน : 43,900 / 45,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

PPI Services YoY 3.2% 3.2% 26/08

Jobless Rate 2.5% 2.5%

29/08

Tokyo CPI YoY 2.9% 2.6%

Industrial 
Production 
MoM/YoY

2.1%/4.4% -1.2%/-0.6%

Retail Sales 
MoM/YoY

1.0%/2.0% -0.2%/1.6%

Housing Starts 
YoY

-15.6% -9.8%

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
3350.JP
METAPLANET INC.
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์น้ีคาดดัชนี
“Sideway Up” โดยดัชนีเร่งตัวท า
จุดสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง โดยสัปดาห์ท่ีผ่านมา
มีการรายงานอัตราดอกเบี้ยประเภท LPR 
ระยะ 1 ปี และ 5 ปี โดยออกมาคงท่ีท่ี 3.00%
และ 3.50% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ 

โดยจากการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจ
ส่วนใหญ่ของจีนออกมาในเชิง Neutral มอง
ยังไม่มีพัฒนาการณ์เชิงบวกมากนัก ซึ่ง
ควบคู่กับแรงกดดันจากต่างประเทศท่ียังคง
มีอยู่เป็นระยะๆ อีกท้ัง PBOC ยังเผชิญแรง
กดดันจากแรงกดดันจากภาวะเงินฝืดท่ี
เกิดขึ้นต่อเน่ือง ท้ังน้ีเราคาดว่าตลาดมีความ
คาดหวังสูง ท่ีจะเห็นการผ่อนคลายนโยบาย
ทางการเงินในช่วงคร่ึงปีหลัง และเรายังคาด
ว่ามีโอกาสท่ี PBOC จะออกมารตการกระตุ้น
การบริโภคและการลงทุนเพ่ิมเติมอีกระลอก
รวมถึงการอักฉีดสภาพคล่องเข้าสู่ระบบ
เพ่ิมเติมอีกด้วย

ขณะท่ีในสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม
การรายงาน PMI ภาคการผลิต โดย
คาดการณ์ออกมาท่ี 49.5 เพ่ิมขึ้นจากก่อน
หน้าท่ี 49.3 และ PMI นอกภาคการผลิต
คาดการณ์ออกมาท่ี 50.2 เพ่ิมขึ้นจากก่อน
หน้าท่ี 50.1 โดยเราคาดว่าเร่ิมเห็นการฟื้ นตัว
ขึ้นบ้าง หลังจากได้รับผลกระทบจากภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ท้ังนี้ยังคงต้อง
ติดตามการส่งออก และอุปสงค์ในประเทศ
ร่วมด้วย

เเนวรับ : 24,800 / 24,000
เเนวต้าน : 26,000 / 27,000

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
9988.HK
ALIBABA GROUP
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