
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์นี้มีโอกาส “แกว่ง
ออกข้างพักฐาน” เรามีมุมมองเชิงบวกต่อการรายงานตัวเลข
ประมาณการ GDP 3Q’25 ครัง้ที่ 3 ออกมา +4.4%QoQ 
มากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้และมากกว่าประมาณการครัง้
ก่อนหน้า โดยได้แรงหนนุจากการใช้จ่ายของผู้บริโภค
แข็งแกร่ง, การส่งออกเพ่ิมขึ้น, การใชจ้่ายของภาครัฐ และการ
ลงทุนที่เพ่ิมขึ้น พร้อมทัง้ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์ออกมา 2.0 แสนราย บง่ชี้ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยงัมี
ความแข็งแกร่ง รวมทัง้เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่งกว่าที่
ตลาดประเมินไว้ ซึ่งเรามองเป็นปัจจัยบวกต่อทิศทางราคา
สินทรัพย์เส่ียงเพ่ิมเติมจากการผ่อนคลายความกังวลด้านภูมิ
รัฐศาสตร์ (สหรัฐฯ-ยุโรป) หลังปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ กล่าว
สุนทรพจน์ในที่การประชุม World Economic Forum (WEF) 
โดยส่งสัญญาณจะไม่ใช้ก าลังทหารในการยึดกรีนแลนด์
รวมทัง้ยังมีการเปิดเผยใน Truth Social ถึงการจัดท ากรอบ
ข้อตกลงในอนาคตที่เกี่ยวข้องกับกรีนแลนด์โดยร่วมกับ มาร์ก
รึตเตอ เลขาธิการ NATO ซึ่งท าให้สหรัฐฯ จะยกเลิกการเรียก
เก็บภาษีศุลกากรเพ่ิมเติมจาก 8 ประเทศในยุโรป คาดจะ
กลับมาหนุนทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงโดยเฉพาะหุ้นในกลุ่ม
เทคโนโลยีเร่งตัวขึ้นอีกครัง้
 อย่างไรก็ตามแม้ความกังวลจากความตึงเครียดภูมิ
รัฐศาสตร์ลดลงไปบา้งแล้ว อย่างไรก็ตามเราคาดว่าทิศทาง
ราคาสินทรัพย์เส่ียงคาดจะมีความผันผวนมากขึ้นตามการ
รายงานผลประกอบการ 4Q’25 รวมทัง้คาดการณ์ก าไรใน
1Q’26 ของแต่ละ บจ. ในแต่ละตลาด โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่ม
เทคโนโลยีของสหรัฐฯ อาทิ Seagate, Microsoft, Tesla, 
Meta และ Apple คาดอาจส่งผลให้ตลาดมีความผันผวนได้
บ้างในระยะสัน้ อย่างไรก็ตามแนะน าติดตามทา่ทีของสหรัฐฯ
ต่อปัญหาความตึงเครียดในอิหร่าน โดยมีรายงานสหรัฐฯ ส่ง
กองเรือ USS Abraham Lincoln เข้าสู่ระวังออกกลาง
รวมทัง้ยังต้องติดตามสถานการณ์คลื่นความเย็นที่คาดจะ
ส่งผลกระทบต่อ 40 รัฐ ใน 50 อาจกระทบหุ้นในตลาดสหรัฐฯ
ได้บ้าง แต่มองจะเป็นปัจจัยบวกต่อหุ้นไฟฟา้

ทัง้นี้เราให้ความส าคัญการส้ินสุดงบประมาณ
ชัว่คราวที่จะมาถึงในวันที่ 30 ม.ค ซึ่งในครัง้นี้เราคาดว่าจะเป็น
การเจรจาต่อในส่วนที่หยุดชะงักไปก่อนในครัง้ที่ผ่านมา แม้จะมี
ความคืบหน้า แต่สภาเพ่ิงผา่นรา่งกฎหมายได้เพียง 6 จาก 12
ฉบับที่จ าเป็น ซึ่งเพ่ิมความเส่ียงในหน่วยงานรัฐบ้างแห่ง ใน
มุมมองของเราคาดว่าในครัง้นี้อาจมีระยะเวลาที่ยาวนาน
มากกว่าเดิมซึ่งอาจกระทบต่อข้อมูลตัวเศรษฐกิจส าคัญต่างๆ
ที่จะกระทบการตัดสินใจส าคัญทีต่้องใช้ข้อมูลและคาดว่า
กดดันตลาดสินทรัพย์เส่ียงของสหรัฐได้บ้าง

SPX Index

Twist Bioscience Corp. (TWST.US) คือบริษัทเทคโนโลยีชีวภาพซึ่ง
เป็นผู้น าด้านการผลิต DNA สังเคราะห์ ด้วยSilicon-based Platform
โดยบริษัทรับจ้างผลิตยีนสังเคราะห์ (Synthetic Genes) เพ่ือใช้ใน
อุตสาหกรรมต่างๆ และ NGS Applications: ผลิตชุดเครื่องมือส าหรับ
เทคโนโลยีการหาล าดับพันธุกรรม
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Conf. Board 
Consumer 

Confidence
89.1 90.6 27/01

FOMC Rate 
Decision 3.50%-3.75% 3.50%-3.75%

29/01

Initial Jobless 
Claims 200k 205k

Continuing Claims 1849k 1850k

Factory Orders -1.3% 1.6%

Wholesale 
Inventories MoM 0.2% 0.2%

PPI Final Demand 
MoM/YoY 0.2%/3.0% 0.2%/2.8% 30/01

หุ้นแนะน ำ



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่นมีโอกาส “แกว่งออกข้าง
อิงทางบวก” โดยหลังจาก นายกรัฐมนตรีญ่ีปุ่น ซานาเอะ 
ทาคาอิจิได้ยุบสภาและจัดเลือกตั้งก่อนก าหนด ซึ่งจะ
เกิดขึ้นในวันที่ 8 ก.พ โดยในมุมมองของเรามองว่าเป็น
เชิงกลยุทธ์เพ่ืออาศัยจังหวะที่คะแนนนิยมก าลังปรับตัว
สูงขึ้นหลังเข้าด ารงต าแหน่ง เพ่ือสร้างฐานความเชื่อมั่น
และความชอบธรรมในการบริหารประเทศ ในขณะที่แต่ละ
พรรคการเมืองมีนโยบายเศรษฐกิจนี้ไม่ว่าจะ พรรคเสรี
ประชาธิปไตย (LDP), กลุ่มพันธมิตรปฏิรูปสายกลาง 
(CRA), พรรคเจแปนอินโนเวชัน (Nippon Ishin no Kai) , 
พรรคคอมมิวนิสต์ญ่ีปุ่น (JCP) และพรรคเรวะ ชินเซ็นกุมิ 
(Reiwa Shinsengumi) มีแนวโน้มการด าเนินนโยบาย
แบบการเลิกใช้นโยบายรัดเข็มขัดทางการคลัง และไปพลัก
ดันการลดภาษีหรือเพ่ิมการใช้จ่าย เพ่ือบรรเทาภาระค่า
ครองชีพของประชาชน ซ่ึงเราว่าเป็นความพยายามในการ
เพ่ิมก าลังซ้ือภายในประเทศแต่อย่างไรก็นโยบายดังกล่าว
ความขัดแย้งกับนโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่น 
เรามองว่าสร้างความสับสนและแรงกดดันต่อตลาดหุ้น  

โดยที่ในสัปดาห์ท่ีผ่านมาผลการประชุม BOJ ซึ่งมี
มติคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 0.75% ตามที่ตลาดคาดการณ์ 
พร้อมปรับขึ้นคาดการณ์อตัราเงนิเฟอ้และปรับคาดการณ์ 
GDP ของงบประมาณปี 2025 ขึ้นจาก 0.7% สู่ 0.9%
อย่างไรก็ตามก็ยังให้สัญญาณในการปรับอัตราดอกเบี้ย
ขึ้นได้อีกครัง้เพ่ือควบคุมอัตราเงินเฟ้อจากนโยบายของ
พรรคต่างๆ หลังจากการหาเสียงหาเสียงของพรรค
การเมืองต่าง ๆ ที่มีนโยบายหาเสียงที่ออกไปในทางผ่อน
คลายทางการคลังมาขึ้น
 ใ น ส่ ว น ข อ ง ป ร ะ เ ด็ น พั น ธ บั ต ร ญ่ี ปุ่ น 
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังญ่ีปุ่น ซัตสึกิ คาตายามะ 
ได้ออกมาให้เรียกความเช่ือมั่นในการประชุม World 
Economic Forum (WEF) หลังจากถูกเทขายในช่วง
สัปดาห์ที่ผ่านมาจากปัจจัยความไม่แน่นอนทางการเมือง
และนโยบายการคลังที่ได้กล่าวมาข้างต้น โดยคาดว่าอาจ
ท าให้เกิดเงินทุนไหลกลับโดยนักลงทุนสถาบันของญ่ีปุ่น 
ซึ่งคาดว่าสร้างความผันผวนในตลาดและกระทบ Yen 
Carry Trade ซึ่งอาจท าให้ได้รับผลจากการปรับพอร์ต
การลงทุนในระยะนี้

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

PPI Services YoY 2.7% 2.7%
27/01

Machine Tool 
Orders YoY 10.6% -

CPI YoY 2.0% 1.7%

30/01
Jobless Rate 2.6% 2.6%

Retail Sales 
MoM/YoY 0.6%/1.0% -0.5%/0.8%

Industrial 
Production MoM -2.7%/-2.2% -0.5%/2.2%
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Advantest Corporation. (6857.JP) คือบริษัทผลิตเครื่องทดสอบเซ
มิคอนดักเตอร์ซึ่งมีส่วนส าคัญใน Supply chain ของ อุตสาหกรรม
ชิป AI โยท่ีบริษัทมีส่วนแบ่งการตลาดเป็นอันดับ 1 ของโลกในด้าน
เครื่องทดสอบหน่วยความจ า และด้วยก าแพงของธุรกิจท าให้บริษัทมี
ข้อได้เปรียบจากเครื่องทดสอบชิปขัน้สูงท่ีมีเพียง 2 รายหลัก 

หุ้นแนะน ำ



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้คาดดัชนี “แกว่งตัวออก
ข้างพักฐาน” โดยในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมาทางรัฐบาลได้
ออกมาให้เปา้หมายการเตบิโตของ GDP ไว้ที่กรอบ 4.5% -
5.0% ซึ่ง on par กับการเติบโตของ GDP จีนในช่วง 1 – 2 
ปีที่ผ่านมา โดยทั้งนี้คาดว่าได้รับแรงผลักดันจากตัวเลข
การส่งออกที่เติบโตมากขึ้น เข้ามาเพ่ือชดเชยการบริโภค
ภายในประเทศท่ีชะลอตัวลง อย่างไรก็ดีประธานาธิบดีสี จ้ิ
นผิง ได้ออกมาให้สัญญาณในการยอมรับกับเศรษฐกิจที่
ชะลอตัวลง สะท้อนถึงความทะเยอทะยานท่ีน้อยลง ขณะที่
เน้นย ้าให้เจ้าหน้าท่ีท้องถิ่นของจีนระมัดระวังการลงทุน
ส าหรับมาตรการสนับสนุนเศรษฐกิจที่ด าเนินการไป ทัง้นี้
เราแนะน ารอการยืนยันในการประชุมประจ าปีของสภานิติ
บัญญัติสูงสุดของจีนที่จะเกิดขึ้นในช่วงเดือน มี.ค. 

อย่างไรก็ดีหากพิจารณาการที่ธนาคารกลางจีน 
(PBOC) ให้สัญญาณในการใช้นโยบายการเงินแบบผ่อน
คลายปานกลางในปีนี้ ซ่ึงเราคาดว่าจะมีปรับลดอัตราส่วน
การกันส ารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) และการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ย โดยคาดจะเป็นการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยแบบเฉพาะเจาะจง อีกทั้งทางการจีนอาจทยอย
ออกมาตรการกระตุ้นการกู้ยืม สะท้อนปัญหาอุปสงค์ใน
ประเทศ ซึ่งเรามองว่าเรามองเป็นปัจจัยลดแรงกดดัน
ของตลาดจีน – ฮ่องกง ได้และเป็น Sentiment เชิงบวก
ในภาพระยะกลาง – ยาว นอกจากนี้ PBOC ยังก าหนดค่า
กลางเงินหยวน (Fixing rate) ที่ระดับ 6.9929 แข็งค่า
กว่าระดับ 7 CNY/UDS เป็นครั้งแรกในรอบกว่า 2 ปี 
สะท้อนถึงการผ่อนคลายให้เงินหยวนสามารถแข็งค่าได้ 
ซึ่งเรามองจะเป็นปัจจัยหนุนกระแสเงินทุนต่างชาติไหล
เข้าสู่ตลาดหุ้นจีนได้ต่อเป็นปัจจัยบวกต่อทิศทางหุ้นจีน-
ฮ่องกง
 ในขณะที่ในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามตัวเลข 
PMI ภาคการผลิต คาดการณ์ออกมาที่ 50.2 เพ่ิมข้ึนจาก
ก่อนหน้าที่ 50.1 และ PMI นอกภาคการผลิต คาดการณ์
ออกมาที่ 50.6 เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี 50.2 ซึ่งยังอยู่ใน
โซนขยายตัว ท าให้เราคาดว่าจะเป็นปัจจัยบวกสนับสนุน
ตลาดได้ในระยะต่อไป
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

China Taiping Insurance Holdings Company Limited. (966.HK) คือ
รัฐวิสาหกิจด้านประกันภัยของจีน และเป็นหนึ่งใน Big 4 ของบริษัทประกันจีน
ซ่ึงประกอบไปด้วยประกันชีวิต ประกันสุขภาพ ฯลฯ ซ่ึงเป็นแหล่งรายได้หลัก
ของกลุ่ม โดยท่ีบริษัทมีความได้เปรียบจาก Cross-Border Advantage และ
มุ่งเน้นที่คุณภาพของตัวแทนขายและผลิตภัณฑ์ที่มีอตัราก าไรสูง

หุ้นแนะน ำ
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