
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์น้ีมีโอกาส "แกว่งตัว
อิงทางบวก“ เรามองว่าคาดว่าตลาดจะให้ความสนใจไปกับการ
ประชุม FOMC ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ในวันท่ี 28-29 
เม.ย. น้ี เราคาดว่าท่ีประชุมจะยังคงอัตราดอกเบี้ยท่ีระดับ 350-
375 Bps ต่อไป อย่างไรก็ตามคาดตลาดจะหาสัญญาณเกี่ยวกับ
แนวโน้มการใช้นโยบายทางการเงินของ FED โดยเฉพาะความ
คิดเห็นถึงโอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ย หลังการเปลี่ยน
ประธาน FED ในสถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์ยังคงยืดเยื้อต่อไป
ยาวนานกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้

อย่างไรก็ตามเราคาดความไม่แน่นอนเกี่ยวกับข้อตกลง
สันติภาพระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่านท่ียังมีความไม่แน่นอนค่อนข้าง
สูง หลังปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ สั่งยกเลิกก าหนดการเดินทางของ
ทูตพิเศษที่จะเดินทางไปเยือนกรุงอิสลามาบัด ขณะที่อิหร่าน
แสดงจุดยืนจะไม่มีการเจรจาโดยตรงกับเจ้าหน้าที่สหรัฐฯ ในกรุง
อิสลามาบัด หากสหรัฐฯ ไม่ตกลงเงื่อนไขเบื้องต้นแก่อิหร่าน 
สะท้อนความเส่ียงที่สงครามระหว่างทั้ง 2 ฝ่ังมีโอกาสยืดเยื้อ
ต่อไปยาวนานกว่าท่ีตลาดคาดการณ์และส่งผลให้น่านน ้ าใน
บริเวณช่องแคบฮอร์มุชยังคงถูกปิดต่อไป จ ากัดอุปทานน ้ามันท่ี
เข้าสู่ตลาดโลกและส่งผลให้ราคาพลังงานจะอยู่ในระดับสูงต่อไป
ตามที่เราคาดการณ์ไว้

ตลาดจะยังให้ความส าคัญไปกับการรายงานผล
ประกอบการ บจ . ในตลาดเพ่ิมมากขึ้น โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่ม
เทคโนโลยีหลัก โดยเฉพาะ Magnificent 7 ซึ่งจะรายงานในช่วง
สัปดาห์น้ีโดยท่ี Tesla Inc. (TSLA:NASDAQ) รายงานผล
ประกอบการ 1Q’26 ออกมา ทั้งรายได้และ EPS ดีกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ไว้ แต่ค่าใช้จ่ายด้านการลงทุนเพ่ิมขึ้น คาดอาจส่งผล
ให้ราคาหุ้นผันผวนได้บ้างตามความกังวลของความสามารถใน
การขับขี่อัตโนมัติและแผนการใช้จ่ายงบประมาณที่สูง 

โดย Magnificent 7 หลังจากเร่งตัวขึ้นหนุนดัชนีหุ้น
สหรัฐฯ ทั้ง S&P500 และ Nasdaq ขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่เป็น
ประวัติการณ์ก่อนหน้า แม้จะเผชิญกับความผันผวนจากปัจจัย
ภายนอก ท าให้เราคาดว่าอาจเห็นการปรับเปลี่ยนมุมมองของ
ตลาดในหุ้นกลุ่มนี้เป็นสินทรัพย์ปลอดภัย (Defensive part of 
the market) ในยุคน้ี ประกอบกับเรามองว่าตลาดอาจเริ่ม
ปรับเปลี่ยนมุมมองจากการกังวลด้านต้นทุนไปเป็นการเน้นที่
ผลตอบแทนจากการลงทุนและความคุ้มค่าของมูลค่าหุ้น แม้ว่า
ระดับ FWD P/E ของหุ้นกลุ่มน้ีจะได้รับผลกระทบจากแรงขาย
ในช่วงก่อนหน้า แต่ก็ได้เร่งตัวกลับเข้าสู่บริเวณเส้นค่าเฉลี่ย 5 ปี 
(ที่ 28 เท่า) และด้วยสถานะกระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่งและปริมาณ
มากจะเป็นเกราะป้องกันส าคัญที่ท าให้โดยเราแนะน าเลือกหุ้นแบบ 
Selective play ทั้งน้ีเรามองว่าจากหุ้นทั้ง 7 ตัวนั้น ตลาดจะให้
ความส าคัญไปการประกาศผลประกอบการของ Nvidia ในช่วง
ส้ินเดือน พ.ค อย่างไรก็ในมุมมองของเราหากผลประกอบการณ์
ออกมาไม่เหนือกว่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้อย่างมีนัย เราคาดว่า
มีโอกาสที่จะได้รับแรงกดดันจากการ Sell on fact ได้บ้าง
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AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Wholesale 
Inventories MoM 0.8% 0.3%

29/04
Durable Goods 

Orders -1.3% 0.5%

FOMC Rate 
Decision

3.50% -
3.75%

3.50%-
3.75%

30/04

PCE Price Index 
MoM/YoY 0.4% / 2.8% 0.7% / 3.5%

Initial Jobless 
Claims 214k 212k

Continuing Claims 1821k 1815k

GDP Annualized 
QoQ 0.5% 2.2%

Source : Bloomberg



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นมีโอกาส "แกว่งตัวอิงทางบวก
“โดยเราประเมินว่าตลาดจะได้รับปัจจัยหนุนส าคัญจากหุ้นกลุ่ม 
Hyperscalers ในสหรัฐฯ หลังจากบรรยากาศการลงทุนเร่ิม
ผ่อนคลายจากแรงกดดันด้านภูมิรัฐศาสตร์ ด้วยความที่หุ้นใน
กลุ่มดังกล่าวเปน็หนึ่งในปจัจัยสนับสนุนหลักหุ้นกลุ่มเซมิคอนดัก
เตอร์ในตลาดญี่ ปุ่น ผ่านการส่งสัญญาณขยายงบลงทุน 
(Capex) มหาศาลในส่วนของ Data Center และ Cloud ประกอบ
กับการปรับเพ่ิมคาดการณ์รายได้ของTSMC และ ASML ได้
กลายเป็นแรงส่งส าคัญที่ท าให้หุ้นใน Supply Chain ชิปของ
ญี่ปุ่น เช่น Kioxia, Renesas Electronics และ Advantest ถูก
มองใหม่ในฐานะ "สินทรัพย์ปลอดภัย (Defensive part of the 
market) ในยุคน้ีเน่ืองจากมีความสามารถในการต้านทานความ
เส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ก าลังกดดันกลุ่มอุตสาหกรรมดั้งเดิม
อย่างหนัก สะท้อนให้เห็นถึงความเช่ือมัน่ในวัฏจักรการเติบโตของ
เทคโนโลยี แม้ภาพรวมจะมีแรงหนุนเข้าสนับสนุนแต่ด้วยการขาด
แคลน ก๊าซฮีเลียม ซ่ึงเปน็ส่วนประกอบส าคัญในกระบวนการผลิต
ชิปขัน้สูง และความกังวลในประเด็น Capex Peak ในปีนี้ ซ่ึงหาก
ก าไรของบริษัทเทคโนโลยีไม่เติบโตทันเม็ดเงินที่ลงไป อาจเกิด
การปรับฐานได้ ท าให้เรามองว่าคาดเป็นปัจจัยที่จ ากัด Up-side
ของหุ้นในกลุ่มนี้ได้บ้าง
 อย่างไรก็ตามในสัปดาห์นี้เราให้ความส าคัญไปที่การ
ประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น  (BO)J) ในประชุมวันที่ 27-28 
เมษายนน้ี โดยท่ีมองว่า BOJ ได้รับแรงกดดันเพ่ิมเติมจากทาง
รัฐบาล ซานาเอะ ทาคาอิจิ ซ่ึงมีแนวคิดสนับสนุนมาตรการการ
กระตุ้นเศรษฐกิจโดยอยากจะชะลอการข้ึนเดือนเบ้ียออกไป 
ประกอบกับตลาดเร่ิมลดความคาดหวังในการปรับอัตราดอกเบ้ีย
ครัง้นี้ จากความสามารถในการรับมือกับแรงกดดันเงินเฟอ้ระยะ
สั้นจากราคาพลังงานได้ดีกว่าประเทศอื่น เนื่องจากผลกระทบที่จะ
ส่งต่อไปยังราคาสินค้าและค่าจ้างนั้นยังอยู่ในวงจ ากัด มุมมองนี้
ช่วยลดแรงกดดันต่อ BOJ ทัง้นี้เรามองว่าท่าทีของ BOJ จะยังคง 
Hawkish อยู่โดยเคร่ืองมือ WIRP ของ Bloomberg จะพบว่า
โอกาสในการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียลดลงจากก่อนหน้าที่ราว 
26.X% เหลือเพียง 4.0% และเร่ิมไปคาดหวังในการประชุมรอบ
เดือน มิ.ย แทน โดยอยู่ที่ระดับ 64.1%

ในส่วนของปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างสหรัฐฯ –
อิหร่าน หลังปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ สั่งยกเลิกก าหนดการเดินทาง
ของทูตพิเศษที่จะเดินทางไปเยือนกรุงอิสลามาบัด หากสหรัฐฯ 
ไม่ตกลงเงื่อนไขเบ้ืองต้นแก่อิหร่าน สะท้อนความเส่ียงที่สงคราม
ระหว่างทั้ง 2 ฝั่ งมีโอกาสยืดเยื้อต่อไปยาวนานกว่าที่ตลาด
คาดการณ์และส่งผลให้น่านน ้าในบริเวณช่องแคบฮอร์มุชยังคง
ถูกปิดต่อไป จ ากัดอุปทานน ้ามันท่ีเข้าสู่ตลาดโลกและส่งผลให้
ราคาพลังงานจะอยู่ในระดับสูงต่อไปตามท่ีเราคาดการณ์ไว้ 
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AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Jobless Rate 2.6% 2.6%

28/04Machine Tool 
Orders YoY 28.1% --

BOJ Target Rate 0.75% 0.75%

Tokyo CPI YoY 1.4% 1.7% 01/05

Source : Bloomberg

Source : Bloomberg



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์น้ีคาดดัชนี "แกว่งตัวอิงทางบวก“ โดย
เม่ือสัปดาห์ท่ีผ่านมา ธนาคารกลางประเทศจีนยังคงอัตราดอกเบี้ยท่ี 
3.00% และ 3.50% ส าหรับอัตราดอกเบี้ย LPR ระยะ 1 ปี และ 5 ปี 
ตามล าดับ ทั้งน้ีเรายังคงคาดว่ายังคงมีแนวโน้มท่ีจะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในช่วงครึ่งหลังของปี 2026 โดยในมุมมองของเรายังคง
แนะน าการเลือกหุ้นแบบ Selective play ประกอบกับติดตามผลการ
ประชุมโปลิตบูโรในช่วงปลายเดือน เม .ย . เพ่ือติดตามทิศทางการ
บรรเทาแรงกดดันจากราคาน ้ามันด้วยมาตรการทางการคลังในระยะ
ต่อไป อย่างไรก็ดีด้วยสัญญาณในการเพ่ิมการใช้พลังงานสะอาด
ภายในประเทศจากแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมฉบับท่ี 15 ในเดือนท่ี
ผ่านมา เพ่ิมความน่าสนใจการลงทุนหุ้นในกลุ่มน้ี โดยเราคาดว่า CATL 
(3750.HSI) และ BYD (1211.HSI) ซึ่งท าแบตเตอรี่จะได้รับปัจจัยบวก
เพ่ิมขึ้นในระยะกลาง – ยาว 
 โ ดย ในช่ วง เช้ า วั นจั นทร์ ก า ร ร ายงาน ตั ว เลขก า ไ ร
ภาคอุตสาหกรรมของช่วง 1Q2026 ออกมาท่ี 15.5% /15.8% (YTD 
YoY/YoY) สะท้อนให้ถึงความสามารถของภาคอุตสาหกรรมของจีนท่ี
ยืดหยุ่นต่อปัจจัยภายในนอกท่ีเข้ามากดดันในช่วงท่ีผ่านมา ประกอบ
กับในช่วงสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามการรายงานตัวเลข PMI ภาคการ
ผลิตคาดการณ์ออกมาท่ี 50.1 และ PMI นอกภาคการผลิตคาดการณ์
ออกมาท่ี 49.9 ซึ่งเข้าใกล้ภาวะขยายตัว โดยเรามองว่าเป็นปัจจัยบวก
ให้แก่ตลาดในระยะน้ีได้ 

แต่ทัง้น้ีด้วยความไม่แน่นอนค่อนข้างสูง หลังปธน . โดนัลด์ 
ทรัมป์ สัง่ยกเลิกก ำหนดกำรเดินทำงของทูตพิเศษ สะท้อนควำมเส่ียง
ท่ีสงครำมระหว่ำงท้ัง 2 ฝ่ังมีโอกาสยืดเยื้อต่อไปยาวนานกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์และส่งผลให้น่านน ้าในบริเวณช่องแคบฮอร์มุชยังคงถูกปิด
ต่อไป จ ากัดอุปทานน ้ามันท่ีเข้าสู่ตลาดโลกและส่งผลให้ราคาพลังงาน
จะอยู่ในระดับสูงต่อไปตามท่ีเราคาดการณ์ไว้ แม้จะเป็นผลบวกให้แก่
เศรษฐกิจจีน จากการท่ีช่วยพยุงดัชนี PPI ให้ยืนในแดนบวกต่อไป ซึ่ง
เป็นผลดีต่อตัวเลขก าไรภาคอุตสาหกรรมในระยะสั้น  แต่ด้วยต้นทุน
การผลิตท่ี สูงขึ้ นอาจจ ากัดความสามารถในการแข่งขันของ
ภาคอุตสาหกรรมและกดดันให้การผลิตชะลอตัวลง ประกอบกับอุป
สงค์ภายในประเทศยังไม่ฟื้ นตัวได้อย่างยัง่ยืน ท าใหผ่านอุตสาหกรรม
ยังไม่สามารผลักต้นทุนไปยังผู้บริโภคได้ทั้งหมด ท าให้เรายังคง
คาดหวังต่อนโยบายสนับสนุนเศรษฐกิจในระยะต่อไป 
 ทัง้น้ีในส่วนของ ทิศทางของนโยบายการคลังจีน จากทาง 
Bloomberg พบว่ารายจ่ายภาครัฐโดยรวมลดลง 2.5% ส่งผลให้เกิด
การขาดดุลสะสมรวมกว่า 1.5 ล้านล้านหยวน ซึ่งในมุมมองของเรามอง
ว่า การชะลอการใช้จ่ายภาครัฐในครัง้น้ีสะท้อนถึงท่าทีรอดูสถานการณ์
ของจีน อย่างไรก็ดีด้วยสัญญาณในการหันมาใช้เครื่องมือทาง
การเงินเชิงนโยบายในรูปแบบใหม่ เช่น การค ้าประกันเงินกู้และการ
อุดหนุนดอกเบี้ยด้วยเงินจากภาครัฐ รวมถึงการเพ่ิมวงเงินเครื่องมือ
ทางการเงินเชิงนโยบายแบบใหม่ขึ้น 60% เป็น 800 พันล้านหยวน 
คาดว่าจะเป็นอีก 1 ปัจจัยท่ีจะเข้ามาสนับสนุนตลาดในช่วงครึ่งหลัง
ของปี 2026 ได้
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