
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทศิทางตลาดสหรัฐฯ สัปดาห์น้ีมีโอกาส 
“แกวง่ตัวออกข้างองิทางบวก” คาดตลาดจะให้ความ
สนใจไปกับ
 1.) การประชุม FOMC ของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (FED) ในวันท่ี 28-29 ต.ค. นี้ เราคาดมโีอกาสสูง
ที่จะเห็น FED ปรับลดอตัราดอกเบีย้ลงอีก 25 Bps สู่
ระดบั 3.75-4.00% อกีทัง้ยงัตอ้งตดิตามถอ้ยแถลงของ
เจอโรม พาวเวล ประธาน FED คาดจะมกีารส่งสัญญาณ
ถงึแนวโน้มในการผอ่นคลายนโยบายทางการเงินตอ่ไม่
ว่าจะเป็นโอกาสในการปรับลดอตัราดอกเบีย้ในระยะ
ถดัไป รวมทัง้การยตุกิารคุมเข้มเชงิปริมาณ
(Quantitative Tightening-QT) ของ FED ซึ่งจะ
ส่งผลให้กระแสเงินทุนส่วนเกนิไหลเข้าสินทรัพย์เส่ียงได้

2.) การเจรจาทางการคา้รอบใหม่ระหว่าง
สหรัฐฯ-จีน หลังการประชุม APEC ระหว่างวันที่ 24-27
ต.ค. เรายงัมีมุมมองคาดอาจเห็นทัง้ 2 ประเทศอาจได้
ข้อตกลงทางการค้าเพ่ิมเติมในการประชุมดงักล่าวและ
ลดทอนความกงัวลเกีย่วกบัสงครามทางการคา้รอบใหม่
เป็นปัจจยับวกตอ่ทศิทางเศรษฐกิจโลก-ราคาสินทรัพย์
เส่ียง ส่งผลให้ตลาดเปดิรับความเส่ียงได้มากข้ึน (Risk-
On) 

นอกจากนีต้ลาดยงัได้รับแรงหนุนจากประเด็น
ที่ทางสหรัฐฯและจีน สามารถบรรลุ ”ข้อตกลงเบือ้งต้น”
(Preliminary Consensus) โดยครอบคลุมเร่ืองของ
การส่งออก เฟนทานิล, การจดัเก็บภาษี, การซือ้-ขายถัว่
เหลือง รวมไปทัง้การควบคุมแร่หายากของจีน คาดว่า
เป็นปัจจยัลดแรงตงึเครียดทางการค้าและประเด็นทาง
ภูมิรัฐศาสตร์ ทัง้นี้เราแนะน าตดิตามการเขา้พบกัน
ระหวา่ง ปธน. โดนัลด์ ทรัมปแ์ละสี จ้ินผงิ ซึง่จะคาดว่า
ตอ้งให้ผู้น าทัง้สองพิจารณา/อนุมัติตอ่ไป โดยจะมีการ
ประชุมสุดยอดความร่วมมอืทางเศรษฐกิจเอเชยี-
แปซิฟกิ (APEC) ในวันท่ี 30 ต.ค. นี้ และนอกจากนี้
สหรัฐฯยงัมีข้อตกลงกรอบการค้า(Framework trade 
agreements) กับชาติในกลุ่มอาเซียนเพ่ิมเติม ในการ
ประชุมสุดยอดอาเซียน ทีก่ัวลาลัมเปอร์ด้วย มองเป็น
การกระจายความเส่ียงด้านการค้า ยกระดบัความมัน่คง
รวมถึงลดการพ่ึงพาจีนในอนาคต

เเนวรับ : 6,650 / 6,550
เเนวต้าน : 6,900 / 7,050

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Conf. Board 
Consumer 

Confidence
94.2 93.4 28/10

Wholesale 
Inventories MoM -- -0.2% 29/10

FOMC Rate 
Decision (Upper –

Lower Bound)
4.25%/
4.00%

4.00%/
3.75%

30/10

Initial Jobless 
Claims -- 229k

Continuing Claims -- 1925k

GDP Annualized 
QoQ 3.8% 3.0%

Personal 
Consumption 2.5% 3.2%

PCE Price Index 
YoY/MoM 2.7%/0.3% 2.8%/0.3% 31/10

CRCL.US
Circle Internet Group



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่น ยังมี Momentum 
เชิงบวกต่อเนื่อง แต่แนะระวงัแรงขายท าก าไรระยะสัน้
โดยก่อนหน้านี้เราแนะน าเก็งก าไรในตลาดญ่ีปุ่น โดย
คาดตลาดจะได้แรงหนนุจากความชัดเจนจากปัจจัย
การเมืองในประเทศ จากการที่ ซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้รับ
เลือกให้เป็นนายกฯคนใหม่ โดยที่ ซานาเอะ ทา
คาอิจิ ได้ออกมาใหค้ ามัน่ในการแก้ปัญหาค่าครองชีพ
ภายในประเทศ ซึ่งท าให้เราคาดว่าอาจเห็นการออก
นโยบายช่วยเหลือค่าครองชพี และขับเคลื่อน
เศรษฐกิจเพ่ิมเติมได้ อีกทัง้ตลาดยังคาดหวังเร่ือง
การเจรจาภาษี และประเด็นเร่ืองความมัน่คงทางทหาร
เพ่ิมเติมอีกด้วยภายหลังจากซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้
ออกมาส่งสัญญาณในการพยายามบรรลุเป้าหมาย
การใช้จ่ายทางการทหารที่ 2% ของ GDP ซึ่งเปน็ระดับ
ใกล้เคียงกับ NATO 
 อย่างไรก็ตามด้วยหนี้สาธารณะที่อยู่ใน
ระดับสูงของญี่ปุ่น การเร่งผลักดันค่าใช้จ่ายอาจท าให้
เป็นการเพ่ิมภาระการคลังในระยะกลาง-ยาว.ได้ แม้เรา
คาดว่า “นโยบายทางการคลังเชิงรุก” อาจเข้าไป
สนับสนนุในส่วนของอุตสาหกรรมและบริการของ
ญี่ปุ่นได้ ทัง้นี้ยังคงต้องรอติดตามความชัดเจนในด้าน
นโยบายต่อไป

โดยในสัปดาห์นี้เราใหค้วามส าคัญไปที่การ
ประชุม BOJ โดยที่คาซูโอะ อูเอดะ ผู้ว่าการธนาคาร
กลางญี่ปุ่น ยังคงได้รับแรงกดดันด้านการด าเนิน
นโยบายจากทัง้ภายในและภายนอก พร้อมความไม่
แนน่อนจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ และภาวะ Government 
Shutdown ท าให้ข้อมลูเศรษฐกิจส าคัญบางส่วนถูก
เลื่อนออกไป ท าให้ BOJ ยังคงรอประเมนิผลกระทบ
โดยที่ตลาดคาดการณ์ว่า BOJ จะยังคงอัตราดอกเบ้ีย
ไวท้ี่ 0.5% ทัง้นี้เรามองว่าแนวโน้มจะขึน้อัตราดอกเบ้ีย
ในการประชุมครัง้หน้าเร่ิมมคีวามชัดเจนมากข้ึน แนะ
ติดตามถ้อยแถลงและมมุมองของคณะกรรมการ
อย่างใกล้ชิด

เเนวรับ : 49,000 / 48,300
เเนวต้าน : 51,000 / 52,000

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

BOJ Target Rate 0.50% 0.50% 30/10

Jobless Rate 2.6% 2.5%

31/10

Tokyo CPI YoY 2.5% 2.4%

Retail Sales 
MoM/YoY -1.1%/-1.1% 0.8%/0.9%

Industrial 
Production 
MoM/YoY

-1.5%/-1.6% 1.5%/1.8%

Housing Starts YoY -9.8% -7.7%

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทศิทางสัปดาห์น้ีคาดดัชนี “แกวง่ตัวออก
ข้างองิทางบวก” โดยกอ่นหนา้นี้ดัชนีหุ้นจีนฟื้ นตัวขึ้นบ้าง
คาดวา่ไดแ้รงหนุนจากการประชุม China’s Fourth 
Plenum of the Chinese Communist Party (CCP) ท่ี
ออกมาในเชงิบวก โดยทีป่ระชมุวางกรอบการพัฒนา 5 ปี
และเน้นย ้าถงึความมัน่คงทางด้านเศรษฐกิจและ
นวัตกรรมทางเทคโนโลยี อาทิ AI Quantum พลังงาน
ใหม่ นอกจากนีย้งัไดอ้อกมาให้ค ามัน่ในการกระตุ้นการ
บริโภคภายในประเทศ โดยท่ีเป้าหมายคือการเพ่ิมสัดส่วน
การบริโภคของครัวเรอืนตอ่ GDP ซึ่งเรามองว่าจะ
เสริมสร้างพ้ืนฐาน ยกระดบัในการแขง่ขันในระยะยาวของ
จีน ซึง่จะชว่ยลดผลกระทบตอ่แรงกดดันภายนอกในระยะ
ยาวได้

ในขณะที่ประเด็นบรรลุขอ้ตกทางการค้าระหว่าง
สหรัฐ-จีน เราคาดวา่จะเห็นการพัฒนาการเชงิบวก
ภายหลังจากที่ทางสหรัฐฯและจีน สามารถบรรลุ ”
ข้อตกลงเบือ้งต้น” (Preliminary Consensus) โดย
ครอบคลุมเร่ืองของการส่งออก เฟนทานิล, การจดัเก็บ
ภาษี, การซือ้-ขายถัว่เหลอืง รวมไปทัง้การควบคุมแร่หา
ยากของจีน คาดว่าเป็นปัจจยัลดแรงตงึเครียดทาง
การค้าและประเด็นทางภูมรัิฐศาสตร์ ทัง้นี้เราแนะน า
ตดิตามการเขา้พบกันระหว่าง ปธน. โดนัลด์ ทรัมปแ์ละสี จิ้
นผงิ ซึง่จะคาดวา่ตอ้งให้ผูน้ าทัง้สองพิจารณา/อนุมัติ
ตอ่ไป โดยจะมกีารประชุมสุดยอดความร่วมมอืทาง
เศรษฐกิจเอเชีย-แปซิฟกิ (APEC) ในวันท่ี 30 ต.ค. นี้
 ขณะท่ีสัปดาห์ท่ีผ่านมามกีารรายงานอตัรา
ดอกเบีย้ประเภท LPR ระยะ 1 และ 5 ปี โดยออกมาคงที่ท่ี
3.00% และ 3.50% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ ทัง้นี้เราให้
ความส าคัญไปทีต่ัวเลข GDP ที่ออกมามากกว่าตลาด
คาดการณ์ที่ 4.8% แม้จะชะลอตัวจากกอ่นหน้าที่ 5.2% เรา
มองว่าช่วยจ ากดัDownside ของตลาดได้

โดยในสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามตัวเลข PMI 
ภาคการผลิตคาดการณ์ออกมาที่ 49.6 ลดลงจากกอ่น
หน้าที่ 49.8 และ PMI นอกภาคการผลิตคาดการณ์ออกมา
ที่ 50.2 ยังคงอยูใ่นภาวะขยายตวั

เเนวรับ : 25,000 / 24,300
เเนวต้าน : 27,500 / 28,500

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
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