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กลยุทธ์การจัดพอร์ตลงทุนโลก & ตลาดหุ้นไทย

ประจ าเดือน ส.ค. 2026

วิเคราะห์กลไกเชื่อมโยงเศรษฐกิจ (Cross-Asset Links) ปจัจัยเสี่ยงเงินเฟอ้ AI Capex และทิศทาง

SET Index
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5 ปัจจัยส ำคัญในเดือน ส.ค. นี้ ทิศทำงและกลยุทธ์หุ้นไทย

Fed Internal Dissent: มติดอกเบ้ีย FED 9:3 โหวตสวนขึ้นดอกเบ้ีย หนุน

Bond Yield 10Y/30Y พุ่งสูงสุดรอบเกือบ 20 ปี

Yen Defense Mechanics: สหรัฐฯ จับมือญี่ปุ่นแทรกแซงค่าเงินเยน ปกป้อง

ตลาดพันธบัตร US จากแรงขาย MOF

Big Tech Capex Trap: งบลงทุน AI $2.4 ล้านล้าน กดดัน Free Cash Flow 

(FCF) ติดลบ กดดัน PE

AI Power Bottleneck: ความต้องการพลังงานไฟฟ้า 24/7 หนุน

Supercycle นิวเคลียร์จีน และยูเรเนียม

K-Shaped Recovery: ภาคเทคโนโลยีฟื้ นตัวสวนทางภาคบริโภค กดดัน

ธนาคารกลาง EM หยุดลดดอกเบ้ีย

เศรษฐกิจไทย K-Shaped: BOT รายงาน Q2/2569 ชะลอตัวจากราคาน้ามัน

พุ่ง และการท่องเท่ียวซบเซา (-13.1% MoM)

ดุลบัญชเีดินสะพัดขาดดุล: ขาดดุล -$3.5 พันล้านดอลลาร์ กดดันเงินบาท

อ่อนค่า ดึงดูด Fund Flow ไหลออก

Upper-K Alpha: กลุ่มช้ินส่วน AI (DELTA, HANA) และ นิคม/โรงไฟฟ้า

(WHA, GULF) ว่ิงสวนตลาดในช่วงท่ีผ่านมา

Lower-K Risks: หลีกเล่ียงกลุ่มท่องเท่ียว สายการบิน และ ยานยนต์

เคร่ืองยนต์สันดาป (Non-EV)

•

•

•

•

•

•

•

•

•

สรุปภาพรวมประเด็นยุทธศาสตร์ (Executive Summary)
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กลไกเบื้องหลัง Yield Curve Bear-Steepening

คณะกรรมการ Fed (9-3 Split): กรรมการ 3 ท่านโหวตสวนมติขอข้ึนดอกเบ้ีย

สัญญาณเบ้ืองต้นของ Hawkish Pivot

Supply Shock: สงครามตะวันออกกลางดันราคาน้ามันพุ่ง และคาดจะมีโอกาสทรงตัว

อยู่ในระดับสูงยาวนานต่อไปจนเป็นภาวะปกติ (New-Normal) ท าลายความหวังเงิน

เฟ้อลดลง

Demand Shock: เมกะโปรเจกต์ AI & Data Center บีบให้เงินเฟ้อภาคบริการฝังลึก

(Sticky Inflation)

Term Premium Demand: Bond Yield 30 ปี ทะลุ 5.25% และ 10 ปี ทะลุ 4.73% 

สะท้อนตลาดเรียกร้องค่าความเสี่ยงเพิ่มข้ึน

•

•

•

•

ความขัดแย้งใน Fed & US Bond Yields
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US-Japan แทรกแซงค่าเงินเยน

เรำมอง Action ดังกล่ำวเป็นกลไกปกป้องตลำดพันธบัตรสหรัฐฯ

จากการท่ีญี่ปุ่นถือพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ >$1.1 ล้านล้าน หากปล่อยเยนอ่อนทะลุ 160-

165 MOF จะถูกบีบให้เทขาย US Treasuries น าเงินสดมาซ้ือเยน ซ่ึงจะย่ิงดัน US Yield 

พุ่ง กระทรวงการคลังสหรัฐฯ และ Fed นิวยอร์ก จึงต้องเข้าช่วยแทรกแซงเอง

Multi-Pronged Strategy: อัดฉีดซ้ือเยน ¥8.45 ล้านล้าน + Rate Checks EUR/JPY 

+ จงใจปล่อยข่าวลือขู่พวก Short Yen

Yen Carry Unwind Risk: Hedge Funds ถูกบีบขายสินทรัพย์เสี่ยงท่ัวโลกเพื่อน าเงิน

คืนเยนท่ีแข็งค่าข้ึน

Portfolio Strategy: ย้ายเงินออกจากกลุ่มส่งออกญีปุ่่น เข้าสู่กลุ่ม Japanese 

Banks (MUFG, SMFG) รบัอานิสงส์เยนแข็ง + BOJ ขึ้นดอกเบีย้

•

•
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งบลงทุน AI $2.4 ล้ำนล้ำนดอลลำร์ กดดันกระแสเงินสด

เราคาดว่า Hyperscaler อยู่ในภาวะจ ายอมต้องลงทุน: Alphabet ($902B), Meta 

($700B), Amazon ($220B) หากหยุดสร้าง Data Center จะเสียต าแหน่งผู้น าทันที

Monetization ไม่ทัน Capex: แม้รายได้และกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของ Big 

Tech จะยังเติบโตได้ดี (เช่น AWS ของ Amazon โต 37%) แต่ "ค่า Capex และภาระ

ผูกพันสัญญาเช่า" กลับเติบโตในอัตราเร่งท่ีสูงกว่าหลายเท่า (โต 100% ถึง 800% YoY) 

ผลลัพธ์คือ FCF ของ Alphabet และ Amazon ทะลุเข้าสู่เขตติดลบ (Negative FCF) 

และ Meta ก าลังจะติดลบตามในไม่ช้า

Free Cash Flow ติดลบ: บีบให้ต้องกู้ยืมจนงบการเงินตึงตัว ตลาดปฏิเสธการให้ PE 

Ratio แพง

•

•

•

Big Tech AI Capex Trap & FCF

รายงานจาก Bloomberg : Big Tech 4 ราย (Alphabet, Meta, Amazon, Microsoft) 

มีงบผูกพันการลงทุน (Commitments) รวมกันสูงถึง $2.4 ล้านล้านดอลลาร์

• Alphabet: มีภาระผูกพันซ้ือ/เช่า $9.02 แสนล้านดอลลาร์ (พุ่งข้ึนกว่า 9 เท่าในเวลา

เพียง 1 ปี)

• Meta: เผยงบอนาคต $7.00 แสนล้านดอลลาร์ ซ่ึงคร่ึงหน่ึงเป็นสัญญาเช่า Data 

Center ระยะยาวถึง 30 ปี

• Amazon: ประกาศงบ Capex แค่ปีน้ีปีเดียวสูงถึง $2.20 แสนล้านดอลลาร์

•

AIRA Research Strategist Team



AI Power Bottleneck & China 
Nuclear

ควำมต้องกำรพลังงำนไฟฟำ้กระแสหลัก (Baseload)

AI Data Center ต้องการพลังงานไฟฟ้ามหาศาลสม่าเสมอ 24 ชม. ซ่ึงลมและโซลาร์ไม่

สามารถตอบโจทย์ได้ นิวเคลียร์จึงเป็นทางรอดเดียว

จนีอนุมัติ $2.5 หมื่นล้าน: อนุมัติสร้างโรงไฟฟ้านิวเคลียร์ใหม่ 8 แห่ง มูลค่า $2.5 หม่ืน

ล้านดอลลาร์ (รวมถึงโครงการ Huizhou Units 5-6 ของ CGN Power) โดยต้ังเป้าก าลัง

การผลิต 110 Gigawatts ภายในปี 2030 (โตข้ึน 76%)

Must-Have Assets: Overweight Uranium Miners (Cameco, Kazatomprom) 

และ Grid Infrastructure (ผู้ผลิตหม้อแปลงไฟฟ้า สายส่งแรงสูง)

•

ข้อจ ากัดทางกายภาพ: ท าไม AI ถึงต้องการพลังงานนิวเคลยีร?์

• ความแตกต่างระหว่าง Search Engine ด้ังเดิม vs. AI Query: การค้นหาข้อมูลบน 

Google แบบด้ังเดิมใช้พลังงานไฟฟ้าน้อยมาก แต่การประมวลผลค าสั่ง AI (LLM 

Inference/Training) ใช้พลังงานไฟฟ้า สูงกว่า 10 ถึง 30 เท่า ต่อค าสั่ง

• โจทย์เรื่อง Baseload Power (พลังงานฐานทีม่ั่นคง 24/7):

Data Center ระดับ Gigawatt ท่ีใช้เทรน AI ไม่สามารถหยุดท างานได้ พลังงาน

หมุนเวียนอาทิโซลาร์เซลล์ หรือ พลังงานลม จึงไม่สามารถเป็นพลังงานหลักได้ 

เน่ืองจากมี Capacity Factor ต่า (20-35%) และผันผวนตามสภาพอากาศ

• ข้อจ ากัดของพลังงานฟอสซิล: การใช้ก๊าซธรรมชาติหรือถ่านหิน นอกจากจะผิด

เป้าหมาย Net Zero ของ Big Tech แล้ว ยังเจอกับ วิกฤตราคาพลังงานผันผวนจาก

สงครามตะวันออกกลาง (ตามรายงานเอกสารฉบับท่ี 5)

• นิวเคลยีรม์ ีCapacity Factor สูงเกิน 90%, จ่ายไฟฟ้าได้สม่าเสมอ 24 ช่ัวโมง 365 

วัน และปล่อยคารบ์อนเปน็ศูนย์ (Zero-Emission Baseload)

เรามองเปน็การสะท้อนถึง:

1. การแก้ปญัหาเชิงยุทธศาสตร:์ จีนตระหนักว่าการจะเป็นผู้น าด้าน AI ไม่ใช่แค่เร่ือง

การออกแบบชิป แต่คือ "การมีพลังงานไฟฟ้าท่ีถูกและม่ันคงเพียงพอในการรัน Data 

Center"

2. ความได้เปรยีบเชิงต้นทุนของ AI จนี: ในขณะท่ีสหรัฐฯ ก าลังประสบปัญหา "สาย

ส่งไฟฟ้าไม่พอ (Grid Congestion)" และการอนุมัติโรงไฟฟ้าใหม่ใช้เวลานานนับ

ทศวรรษ จีนสามารถสร้างโรงไฟฟ้านิวเคลียร์ได้เร็วกว่าและต้นทุนต่ากว่า ซ่ึงจะช่วยลด

ต้นทุนการประมวลผล AI ของบริษัทเทคโนโลยีจีนในอนาคต

•
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กลุ่มเทคโนโลยี & AI

อุตสาหกรรมชิป AI, เซมิคอนดักเตอร์ และ

โครงสร้างพื้นฐานพลังงานขยายตัวร้อนแรง สอดรับ

ยอดส่งออกฮาร์ดแวร์ท่ัวโลก

กำรบริโภคภำคเอกชน

ภาคการบริโภคท่ัวไป ตลาดแรงงานระดับล่าง และ

อสังหาริมทรัพย์ซบเซาอย่างหนักจากดอกเบ้ียค้าง

สูง และต้นทุนพลังงาน

ข้อจ ำกัดของธนำคำรกลำง EM

ถูกบีบให้ "หยุดลดดอกเบ้ีย" เพื่อป้องกันค่าเงินอ่อน

ค่าเปรียบเทียบดอลลาร์ และลดแรงกดดันเงินเฟือ

น าเข้า

ภาวะเศรษฐกิจโลก K-Shaped & EM Constraints
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รำยงำนของ BOT เดือน มิ.ย. 
สะท้อนภำวะ K-Shaped Recovery ชัดเจน

ฝั่ งสดใส (Upper-K): ได้รับอานิสงส์วัฏจักร AI โลก ส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ (+21.1% 

YoY) การลงทุน Data Center และงบภาครัฐขยายตัวดี

ฝั่ งกดดัน (Lower-K): วิกฤตท่องเท่ียวซบเซา (-13.1% MoM) ดุลบัญชีเดินสะพัดขาด

ดุล (-$3.5B) ต้นทุนพลังงานพุ่ง กดดันก าลังซ้ือ

Fund Flow Risk: เงินบาทอ่อนค่า (33.49 บาท/ดอลลาร์) ดึงดูดเงินทุนต่างชาติไหล

ออกต่อเน่ือง

SET Outlook: คาดเคล่ือนไหวแบบ Range-bound with Downside Risk เน้นกล

ยุทธ์ Stock Selection รายตัว

•

•

•

ภาพรวมเศรษฐกิจไทย & ตลาดหุ้นไทย (SET Index)
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ประเด็นส ำคัญ (BOT Data) ผลกระทบต่อตลำด (SET Impact) กลุ่มหุ้นที่ได้รับผลกระทบ

1. ท่องเทีย่วซบเซา (-13.1%) ขาดดุลบญัชีเดินสะพัด -$3.5B เงินบาทอ่อนค่า กระตุ้น Foreign Outflows AOT, CENTEL, ERW, AAV

2. ส่งออกชปิ AI (+21.1%) อานิสงส์งบ AI โลก $2.4T ไทยเป็นฐานผลิต และยอดขายท่ีดิน Data Center พุ่ง DELTA, HANA, WHA, AMATA

3. ยานยนต์ Non-EV ชะลอ MPI ลดลง -2.4% ค่ายรถสนัดาประบายสต็อก ไฟแนนซ์เจอ NPL เช่าซื้อสูงขึ้น SAT, AH, STANLY, KKP, TISCO

4. กระตุ้นรฐั vs เงินเฟ้อ PCI ฟื้ นชั่วคราว +1.1% แต่ Core CPI 1.23% บีบ Margin ค้าปลีกจากต้นทุนพลังงาน CPALL, CPAXT, CRC

5. Bond Yields พุ่งสูง ต้นทุนการออกหุ้นกู้ Roll-over สูงขึ้น กดดันก าไรสทุธิบริษัทท่ีมภีาระหนี้สงู หุ้นท่ีมีหนีส้งู / D/E ร้อนแรง

ประเด็นเจาะลึกจาก BOT ส่งผลต่อ SET Index
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เน้นหุ้นไทยที่เปน็ส่วนหนึง่ของ AI & Power โลก หลีกเลี่ยงกลุ่มบริโภคและท่องเที่ยวที่โดนกดดัน

Electronics & AI Tech: DELTA, HANA, CCET (ได้อานิสงส์ AI โลก + เงิน

บาทอ่อนค่า)

Industrial Estates: WHA, AMATA (ยอดขายท่ีดิน Data Center และย้าย

ฐานผลิตพุ่ง)

Power & Utilities: GULF, GPSC (ความต้องการไฟฟ้ามหาศาลจาก Data 

Center)

Upstream Energy: PTTEP (Hedge ความเสี่ยงสงครามตะวันออกกลาง & 

น้ามันพุ่ง)

Tourism & Aviation (Underweight): AOT, AAV, CENTEL, ERW 

(นักท่องเท่ียวลด ต้นทุน Jet Fuel พุ่ง)

Auto Non-EV (Underweight): SAT, AH (อุตสาหกรรมรถสันดาปหดตัว

หนัก)

High-Debt Risks (Underweight): บริษัทท่ีมีภาระ Roll-over หุ้นกู้สูง

Commerce (Trading Buy): CPALL, CPAXT (เล่นตามมาตรการกระตุ้นรัฐ)

•

•

•

•

•

•

•

•

กลยุทธ์จัดพอร์ตหุน้ไทย (SET Sector Allocation)
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กลยุทธ์การลงทุนหุ้นโลก

Top High-Conviction Ideas
ครอบคลุม 4 ตลาดหลัก (US, China/HK, Japan, Thailand) รับธีม AI Infrastructure, 

Power Grid Bottleneck และการปรับเปลี่ยนนโยบายการเงินโลก

Narongdach Juntarapaisarn
Capital Market and Technical Analyst



1. Big Tech AI Capex 
($2.4T)

การอัดงบลงทุนมหาศาลของยักษ์

ใหญ่เทคโนโลยี ผลักดันอุปสงค์ชิป

AI Custom ASICs และโครงสร้าง

พ้ืนฐานประมวลผลขั้นสูง

2. Power Bottleneck

ปัญหาข้อจ ากัดด้านพลังงานไฟฟา้

และหม้อแปลงไฟฟา้ส าหรับ Data 

Center น าไปสู่โอกาสในหุ้นกลุ่ม

โครงข่ายพลังงานและโรงไฟฟา้

3. FX & Monetary 
Policy Shift

การร่วมมือพยุงเงินเยน (Unwind 

Carry Trade) และทิศทางดอกเบ้ีย

BOJ ช่วยหนุนกลุ่มธนาคารพาณิชย์

และสถาบันการเงินญ่ีปุ่น

4. Tech Export & Self-
Reliance

การเร่งตัวของยอดส่งออก

อิเล็กทรอนิกส์เอเชีย และยุทธศาสตร์

การสร้างห่วงโซ่อุปทานเทคโนโลยี

ภายในประเทศของจีน

4 ปัจจัยขับเคลื่อนหลักของการลงทุนโลก
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ทางเลือกตรงของ Big Tech เพ่ือลดการพ่ึงพา Nvidia: จากงบ AI Capex ที่

พุ่งสูงถึง $2.4 ล้านล้านดอลลาร์ บริษัทอย่าง Alphabet (Google) และ Meta 

หันมาออกแบบชิป Custom ASICs ใช้เอง ซึ่ง Broadcom (AVGO.US) คือผู้ร่วม

พัฒนาและผลิตหลัก

กระแสเงินสดแกร่ง & ปันผลเติบโตสม ่าเสมอ: ท่ามกลางภาวะ Bond Yield 

สหรัฐฯ ทรงตัวระดับสูง (>5.25%) AVGO มีจุดเด่นเรื่อง Free Cash Flow ที่

แข็งแกร่งมาก สร้าง Margin of Safety สูงกว่าหุ้น Tech ทั่วไป

•

•

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ: Broadcom Inc. (AVGO.US)
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ตลาดหุ้นสหรัฐฯ: Eaton (ETN.US)

ผู้แก้ปัญหาคอกระแสไฟฟา้ (Power Bottleneck)

1. ยอดค าส่ังซื้อค้างจ่าย (Backlog) พุ่งท า New High: การสร้าง Data Center 

ใหม่ต้องการระบบจัดการพลังงาน หม้อแปลงไฟฟา้ และสวิตช์เกียร์ขนาดใหญ่ ซ่ึง

Eaton เป็นผู้น าตลาดเบอร์ 1 ในสหรัฐฯ

2. ได้ประโยชน์จากทั้ง AI Boom และวิกฤตพลังงาน: โครงสร้างพ้ืนฐานไฟฟา้ของ

Eaton จ าเป็นทั้งใน AI Data Center และโรงไฟฟา้ดั้งเดิมที่ต้องปรับปรุงประสิทธิภาพ

ตามราคาพลังงานโลกทีท่รงตัวสูง
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1. แผนพลังงานสะอาด $2.5 หมื่นล้านดอลลาร์

การอนุมัติโครงการพลังงานสะอาดและนิวเคลียรม์หาศาลของ

รัฐบาลจีน เพ่ือเร่งสร้างโรงไฟฟา้คาร์บอนต ่า รองรับการใช้ไฟฟา้ท่ี

พุ่งสูงจากภาคอุตสาหกรรมและโครงข่าย AI Data Center ท่ัว

ประเทศ

2. China Tech Self-Reliance

ข้อจ ากัดและการแทรกแซงเทคโนโลยีชิปจากสหรฐัฯ ผลักดันให้จีน

เร่งสร้างห่วงโซ่อุปทานเซมิคอนดักเตอร์ภายในประเทศ ส่งผลให้

โรงงานผลิตชิปในจีนต้องสั่งซ้ือเครือ่งมือบรรจุชิปข้ันสงูเพ่ิมข้ึน

ทวีคูณ

ตลาดหุ้นจีน - ฮ่องกง: Energy & Tech Self-Reliance
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China Resources Power

ยักษ์ใหญ่พลังงำนสะอำด & defensive High Dividend

ASMPT Limited

ผู้น ำเคร่ืองมือประกอบชิปขั้นสงู (Advanced Packaging / CoWoS)

ผู้ผลิตไฟฟา้ช้ันน า ขยายก าลังการผลิตสู่พลังงานหมุนเวยีนและนิวเคลยีร์

อย่างรวดเร็วเพ่ือรองรับอุปสงค์พลังงาน AI จีน

เป็นหุ้นผันผวนต ่า รายได้มั่นคงจากการขายไฟฟา้ให้รัฐบาล ให้ปันผลสูง

เป็นเกราะป้องกันความเส่ียงพอร์ตทีด่ีเย่ียม

รับแรงหนุนจากยอดส่งออกฮาร์ดแวร์ AI จีน/เอเชียที่โตแกร่ง (+24.5% 

YoY) โดยชิป AI ยุคใหม่ต้องใช้เทคโนโลยี Packaging ของ ASMPT

ได้รับอานิสงส์โดยตรงจากการสร้างห่วงโซ่อุปทานชิปในประเทศจีน

ชดเชยแรงกดดันจากการกีดกันของสหรัฐฯ

•

•

•

•

หุ้นแนะน าจีน - ฮ่องกง (0836.HK & 0522.HK)
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BOJ
เตรียมปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้

การร่วมมือดันค่าเงินเยนกระตุ้นการ Unwind Carry Trade

ปจัจัยสนับสนุนการลงทุนตลาดหุ้นญ่ีปุน่

• ยุทธศาสตร์พยุงเงินเยน US-Japan: การร่วมมือระหว่าง US Treasury/Fed 

นิวยอร์ก และ BOJ ช่วยเพ่ิมเสถียรภาพระบบการเงิน และกระตุ้นเงินทุนไหลกลับเขา้

สินทรัพย์ญี่ปุ่น

•

NIM Expansion ของธนาคารพาณิชย์: การปรับข้ึนดอกเบ้ียของ BOJ ช่วยเพ่ิม

ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (Net Interest Margin) อย่างรวดเร็ว

•

ผู้น าด้านโครงข่ายไฟฟา้โลก: ญี่ปุ่นเป็นศูนย์กลางวิศวกรรมไฟฟา้และนิวเคลียร์ระดับ

โลกท่ีตอบโจทย์โครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานยุค AI

ตลาดหุ้นญี่ปุ่น: จุดเปลี่ยนนโยบายการเงิน & ค่าเงินเยน
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Sumitomo Mitsui Financial Group

สถำบันกำรเงินรับอำนิสงส์เงนิเยนแข็งค่ำ & BOJ ดอกเบ้ียขำขึ้น

Hitachi, Ltd.

ยักษ์ใหญ่วิศวกรรมไฟฟำ้ นิวเคลียร์ และหม้อแปลงโลก

Yen Stabilization Benefit: เงินเยนที่แข็งค่ากระตุ้นการ Unwind 

Yen Carry Trade ส่งผลบวกโดยตรงต่อเสถียรภาพสถาบันการเงิน

ญี่ปุ่น

สินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่เติบโต: SMFG มีพอร์ตสินเช่ือธุรกิจสูง จะได้

ประโยชน์สูงสุดจากการปรับข้ึนดอกเบ้ียดัน NIM พุ่งข้ึนอย่างรวดเร็ว

Hitachi Energy (โครงข่ายสายส่งอันดับ 1 ของโลก): ถือครองส่วน

แบ่งสูงสุดในสายส่ง HVDC และหม้อแปลงไฟฟา้ก าลงัสูง ได้ประโยชน์

ตรงจาก Supercycle ไฟฟา้

ก้าวสู่ยุค Grid Modernization: ครอบคลุมทั้งโซลูชันระบบไฟฟา้ Data 

Center และเทคโนโลยีนิวเคลยีร์ขนาดเลก็ (SMRs) รับอุปสงค์พลังงาน

สะอาดโลก

•

•

•

•

หุ้นแนะน าญี่ปุ่น: SMFG (8316.JP) & Hitachi (6501.JP)
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แรงหนุนการอ่อนค่าของเงนิบาท: ช่วยเพ่ิมความสามารถในการแข่งขันของภาคส่ง

ออกไทย ส่งผลให้ค าส่ังซ้ือช้ินส่วนอิเล็กทรอนกิส์และวงจรพิมพ์เร่งตวัข้ึนอย่างมี

นัยส าคัญ

ไทยสู่ฮับ AI Data Center ของอาเซียน: การลงทุนข้ามชาติจาก Big Tech 

ผลักดันความตอ้งการสัญญาซ้ือขายไฟฟา้ระยะยาว (PPA) และโครงสร้างพ้ืนฐาน

พลังงานในประเทศ

•

•

ตลาดหุ้นไทย: ส่งออกชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ & Data Center Hub
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HANA Microelectronics

ผู้ประกอบชิ้นส่วนอเิล็กทรอนกิส์ & Semiconductor Testing

GULF Energy Development

ยักษ์ใหญ่พลังงำนและโครงสร้ำงพ้ืนฐำนดิจิทัลไทย

รับอานิสงส์ส่งออกโต +21.1%: การฟื้ นตัวของวัฏจักรเซมิคอนดกัเตอร์

และฮาร์ดแวร์ประกอบ ช่วยดันอัตราการใช้ก าลังการผลิต (Utilization 

Rate) พุ่งสูงขึ้น

เกราะป้องกันเงินบาทอ่อนค่า: โครงสร้างรายได้หลักเป็นดอลลาร์สหรัฐฯ

ขณะที่ต้นทุนส่วนใหญ่เป็นเงินบาท ช่วยหนุนอัตราก าไรข้ันต้น (GPM) 

ขยายตัว

ผู้น าสัญญาซื้อขายไฟฟา้ AI Data Center: ได้รับประโยชน์สูงสุดจาก

การขยาย Data Center ในไทยผ่านการเซ็นสัญญาขายไฟฟา้มั่นคงระยะ

ยาว

Ecosystem ดิจิทัลครบวงจร: ควบรวมศักยภาพด้านพลงังาน

โครงข่ายส่ือสาร และโครงสร้างพ้ืนฐานดจิิทลั สร้างกระแสเงินสดเติบโต

สม ่าเสมอ

•

•

•

•

หุ้นแนะน าไทย: HANA.TB & GULF.TB



Ticker บริษัท ตลำด ธีมกำรลงทุนหลัก (Investment Theme) จุดเด่นด้ำนปัจจัยพ้ืนฐำน

AVGO.US Broadcom US Custom AI ASICs พันธมิตร Google/Meta, Free Cash Flow สูง, ปันผลโตต่อเน่ือง

ETN.US Eaton Corp US Data Center Power Grid ผู้น าหม้อแปลงไฟฟา้และสวิตช์เกียร์, Backlog ท า New High

0836.HK CR Power HK/CN Clean Energy & Nuclear รับงบ $2.5 หม่ืนล้านดอลลาร์, Defensive High Dividend

0522.HK ASMPT Ltd HK/CN Advanced Packaging รับอานิสงส์ฮาร์ดแวร์ AI และยุทธศาสตร์ China Tech Self-Reliance

8316.JP SMFG Japan Banking & BOJ Hikes รับผลบวกเงินเยนแข็งค่า (Carry Unwind) และ NIM ขยายตัว

6501.JP Hitachi Japan Global Power Grid #1 เจ้าของ Hitachi Energy ผู้น าสายส่งไฟฟา้และหม้อแปลงโลก

HANA.TB HANA Micro Thailand Electronics Export Boom ส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ไทย +21.1% YoY, อานิสงส์บาทอ่อนค่า

GULF.TB GULF Energy Thailand Data Center Energy Hub ผู้ให้บริการพลังงาน Data Center และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัล

ตารางเปรียบเทียบสรุป 8 หุ้นแนะน า
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Disclaimer

• รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย์ ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”)เพื่อเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอรา่
เท่าน้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ า หรอืเสนอแนะ หรอืเชญิชวน เพื่อการซือ้หรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ผูอ่้านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขาย
หลกัทรพัย์ โดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิ
จากการใชข้อ้มูลในรายงานนี้ ไม่ว่าทางตรงหรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางส่วน และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถูกตอ้ง
สมบูรณ์และเชื่อถอืใดๆ ของขอ้มูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั พนักงานที่เกี่ยวขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธ์
กบั/หรอื อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอื่นๆ กบับรษิทัที่กล่าวถงึในรายงานฉบบันีไ้อรา่ขอ
สงวนสทิธิใ์นการเปลี่ยนแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหน้า เอกสารฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่ เท่าน้ัน มไิด้
จดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ์ หรอืสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด
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