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แนวโน้ม 2Q/67 ทรงตัวถึงปรับลงเล็กน้อย qoq; ลุ้น 
2H/67 เติบโตมากข้ึนตามทิศทาง SSSG ท่ีดูดีข้ึน

• ทิศทาง SSSG Qtd ดดูีขึ้น เทียบกับ 1Q/67 (SSSG -2.1% yoy) แม้ได้แรงหนุนจาก E-Receipt แตภ่ายหลังหมด
มาตรการก าลังซือ้ออ่นตัวลงเห็นได้ชัด บวกกบัยกเลกิจดังาน HomePro Expo เดอืน มี.ค., ผลกระทบจากการ
กอ่สร้างถนนท าให้ Traffic คนเข้าร้านสาขาราชพฤกษ์ลดลง และ Cannibalization ของการเปดิสาขาใหม่ทดแทน
ของเดิม 2 แห่ง (บางบัวทอง, ภูเกต็) แตอ่ยา่งไรกด็ีช่วงปลายเดอืน เม.ย. – ต้น พ.ค. ท่ีผ่านมาหลังภาครัฐเร่ิมการ
เบกิจ่ายงบประมาณช่วยกระตุน้ผู้รับเหมางานโครงการ, อากาศที่ร้อนมากขึ้นหนุนเคร่ืองท าความเย็นขายดี บวกกับจดั
งาน SUPER EXPO ช่วง 4-8 เม.ย. 67 ส่งผลให้ยอดขายทรงตัวถงึปรบัดีขึ้น qoq แตม่ารจ้ิ์นถกูกดดันจากสัดส่วน
เคร่ืองใช้ไฟฟา้ซึง่มีมาร์จ้ินต ่าเพ่ิมข้ึน และ SG&A ท่ีเพ่ิมข้ึนจากเปดิ 2 สาขาใหม่ ได้แก่ MEGA HOME 1 แห่ง (สาขา
อดุรฯ) และ ก าลังจะเปดิ HomePro ล าพูน อกี 1 แห่ง ขณะที่ไตรมาสกอ่นหนา้ไม่มีเปดิสาขาใหม่ ส่งผลใหก้ าไรสุทธิ
2Q/67 แม้คาดดีขึ้น yoy แต่ทรงตัวถึงยอ่ลงเล็กน้อย qoq

• มองคร่ึงหลังเติบโตมากขึ้นตาม SSSG ที่พลิกกลบัมาเป็นบวก โดยคาด 3Q/67 จะเปดิสาขาใหม่ 3 แห่ง และ 4Q/67 
เพ่ิมอีก 2-3 แห่ง หากเป็นไปตามแผนจะท าให้จ านวนสาขาณ ส้ินปีเพ่ิมข้ึนเป็น 136 แห่ง

• แนวปฏบิัตดิา้น ESG:  บริษัทสนับสนุนการบริโภคผ่านกลุ่มสินค้า ECO Product, จ้างงานท้องถิ่น-พัฒนาคู่ค้า
ผู้รับเหมามากกว่า 2,000 ทีม และด าเนินธุรกิจภายใตห้ลักการก ากบัดแูลกิจการที่ดี มีธรรมาภิบาล

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 อยู่ที่ 14.60 บาท (อิง P/E 28X)  ยังแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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HMPRO

Recommendation “Buy” Target 14.60 THB

ที่มา : HMPRO และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

SET ESG Rating : AA

Financial Summary

Unit : MB FY21 FY22 FY23 FY24F FY25F

Sale 60,568             65,091             68,283             71,766             75,928             

Growth (%) 3.81% 7.47% 4.90% 5.10% 5.80%

Net Profit 5,441               6,217               6,442               6,839               7,415               

Growth (%) 5.54% 14.27% 3.61% 6.17% 8.43%

EPS (Bt.) 0.41                 0.47                 0.49                 0.52                 0.56                 

BV (Bt.) 1.74                 1.84                 1.94                 2.06                 2.20                 

Dividend (Bt.) 0.32                 0.38                 0.40                 0.42                 0.46                 

PE (x) 25.37               22.13               21.23               20.00               18.44               

PBV (x) 5.98                 5.64                 5.35                 5.04                 4.72                 

Dividend Yield (%) 3.08% 3.65% 3.85% 4.06% 4.42%
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