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ประเทศจีนมีสถานะเป็นรัฐวิสาหกิจ ซึ่งด าเนินงานมาก
มากกว่า 40 ประเทศทั่วโลก และถือเป็นธนาคารที่มี
สินทรัพย์รวมสูงที่สุดในโลก
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 พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท,พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆแต่อย่างใด
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Trading Session : ช่วงกลางวัน

• ICBC ประกอบธุรกิจธนาคารในประเทศจีนและสาขากว่า 40 ประเทศท่ัวโลก โดยบริษัท
โดนเด่นในธุรกิจด้านสินเชื่อภาคอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม ซึ่งมีลักษณะเป็น
รัฐวิสาหกิจ และ0มีความสัมพันธ์ใกล้ชิดกับธนาคารประชาชนจีน (People's Bank of 
China) บริษัทมีบทบาทส าคัญในการขับเคลื่อนนโยบายเศรษฐกิจมหภาคและการรักษา
เสถียรภาพทางการเงินของประเทศจีน และเป็นแหล่งเงินทุนส าหรับรัฐวิสาหกิจขนาด
ใหญ่ของจีน โดยในปัจจุบันบริษัทถือเป็นธนาคารที่มีสินทรัพย์รวมสูงที่สุดในโลก

• บริษัทแบ่งแหล่งท่ีมาของรายได้ออกเป็น 3 แหล่ง
• กลุ่มธุรกิจสินเชื่อภาคองค์กร (Corporate Banking) 
• ธุรกิจธนาคารเพื่อรายย่อย (Personal Banking)
• ธุรกิจบริหารเงิน (Treasury Operations)

• ICBC ผลิตภัณฑ์ครอบคลุมตั้งแตผ่ลติภัณฑ์พื้นฐานจึงไปถึงผลิตภัณฑ์อนุพันธ์ทาง
การเงินซับซ้อนส าหรับลูกค้าสถาบัน โดยสิ่งที่ท าให้ ICBC โดดเด่นจากธนาคารรายอ่ืน ๆ
คือความได้เปรียบด้านขนาด (Economies of Scale) ท าให้ต้นทุนต่อหน่วยในการ
ด าเนินงานที่ต ่ากว่าคู่แข่งรายย่อยและมีความสามารถในการ Low-cost Funding อีก
ทั้งด้วยทิศทางของตลาดที่เปลี่ยนแปลงไปสู่ FinTech ท าให้ ICBC ได้รับแรงกดดันน าไปสู่
การลงทุนเพิ่มเพื่อรักษาส่วนแบ่งในตลาด อย่างไรก็ตามเรามองว่าการเติบโตของ ICBC 
ก็ขึ้นอยู่กับสภาพแวดล้อมเศรษฐกิจมหภาคอีกด้วย แม้เติบโตชะลอตัวแต่ยังขับเคลื่อน
ด้วยนโยบายกระตุ้น

• คาดการณ์ผลประกอบการ 4Q’25 ยังเติบโตได้ แม้ส่วนต่างดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) ใน
4Q’25 คาดจะหดตัวลงเล็กน้อย แต่ Fee Income Momentum (รายได้ค่าธรรมเนียม)
คาดยังมีโมเมนตัมเป็นบวกต่อเนื่องจาก 3Q’25 ตามที่ผู้บริหารส่งสัญญาณไว้ ขณะท่ี
โมเมนตัมในช่วงปี 2026 คาดรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ (NII) จะพลิกกลับมาเป็นบวกจากผล
ของการลดดอกเบี้ยเงินฝาก (Deposit Repricing) ช่วยลดต้นทุนทางการเงินลงอย่าง
มีนัยส าคัญ ขณะที่สินเชื่อ (Loan Growth) จะเติบโตแบบประคองตัวท่ีระดับ 6-6.5%
โดยเน้นไปที่ภาคการผลิตขั้นสูง (High-end Manufacturing) ปัจจุบัน ICBC เทรดอยู่ที่
Fwd PB เพียง 0.47x+/- ซึ่งถือว่าถูกมากเมื่อเทียบ ROE ที่ราว 8.8%+/- รวมท้ัง
คาดการณ์ Fwd Div. 5.7%+/- As of 10/02/26
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