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ก ำไรสุทธิ 4Q/66 เติบโต 52.6% yoy
• ICHI รายงานก าไรสุทธิ 4Q/66 ที่ 294 ล้านบาท ใกล้เคยีงเราคาด แต่ดีกว่าที่ตลาดคาด แม้ย่อตัว 10.2% qoq 

จากปิดซ่อมบ ารุงเคร่ืองจักรบางส่วนจึงต้อง OEM เข้ามาแทน เป็นผลให้ U-Rate และมาร์จ้ินชะลอลง qoq และ
ค่าใช้จ่ายการตลาดเพ่ิมข้ึน รวมถึงรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุน บ.ร่วม อินโดฯ 8 ล้านบาท (จาก 4Q/65 และ 3Q/66 
ก าไร 17 ล้านบาท และ 2 ล้านบาท) จากท าตลาดและการแข่งขันด้านราคาที่รุนแรงมากข้ึน แต่อย่างไรก็ดีเติบโต
ข้ึนมาก 52.6% yoy ตามยอดขายที่เพ่ิมข้ึน 30.5% yoy และ 1.7% qoq แมไ้ด้รับผลกระทบฤดูกาล จากตลาดชา
เขียวในประเทศที่โตดีต่อเนื่อง ส่งผลให้ GPM แม้ลดลงจาก 3Q/66 ที่ 25.2% แต่ดีข้ึนจาก 4Q/65 ที่ 22.1% เป็น
24.5% ตาม U-Rate ที่เพ่ิมข้ึน yoy, ปรับสูตรน ้าตาล และอานิสงส์บวกจากต้นทุนวัตถดุิบ/บรรจุภัณฑ์ทีช่ะลอลง
และ SG&A/Sales ยังลดลง yoy แม้เพ่ิมข้ึน qoq ที่ 7.2% จากปัจจัยข้างต้น

• จ่ายปันผลงวดเดือน ต.ค.-ธ.ค. 66 ที่ 0.50 บาท/หุ้น XD 5 มี.ค.
• โมเมนตมัการด าเนินงาน 1Q-2Q/67 คาดโตสูงต่อเนื่อง yoy จากเข้าสู่หน้าร้อน ซึ่งเป็น High Season บวกคาด

จะออกเครื่องดื่มใหม่ ขณะที่ต้นทุนวัตถุดิบ/บรรจุภัณฑ์ยังเป็นขาลง เบ้ืองต้นเรายังคงคาดการณ์ก าไรทัง้ปีเดิม
• ประเมินราคาเป้าหมายปี 67 ที่ 22 บาท อิง P/E 24X  คงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 22.00 THB

ที่มา : ICHI  และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

SET ESG Rating : A

Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 %qoq %yoy

Sale 2,111            2,077            2,030          1,833         1,617         2% 31%

Cost of Sale 1,594            1,554            1,564          1,452         1,260         3% 27%

Gross Profit 517               523               466             381            358            -1% 45%

SG&A 152               119               158             120            135            28% 13%

Operating Profit 365               404               308             261            223            -10% 64%

EBITDA 509               547               449             401            365            -7% 39%

Net profit 294               328               256             222            193            -10% 53%

Gross Profit Margin (%) 25% 25% 23% 21% 22%

EBITDA Margin (%) 24% 26% 22% 22% 23%

Net Profit Margin (%) 14% 16% 13% 12% 12%


	Slide 1

