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แนวโน้มการด าเนินงาน 1H/67 ยังสตรอง
• โมเมนตมัก ำไรสุทธิ 1Q/67 ลุน้โต yoy และ qoq แม้ยอดขำยทรงตัว qoq จำกฐำนสูง แต่ดีข้ึนต่อเนื่อง yoy ตำม

กำรเติบโตของตลำดชำเขียวพร้อมดืม่ โดยอิงข้อมูล Nielsen, เดือน ม.ค. ขยำยตัวกว่ำ 20% yoy, เตรียมออก
เครื่องดื่มชูก ำลังใหม่ “ตัน พำวเวอร”์ คำดวำงจ ำหน่ำยเดือน มี.ค. นี ้ รวมถึงปีนีค้ำดจะร้อนเร็วและนำนกว่ำทุกปี
ตัง้แต่เดือน ก.พ. – มิ.ย. หนนุตลำดเคร่ืองดื่มคึกคักมำกข้ึน ทัง้นี้ GPM คำดที่ +/- 23% ดีข้ึน yoy ตำม U-Rate 
ที่เพ่ิมข้ึน, รำคำวัตถุดิบและบรรจุภัณฑ์บำงรำยกำรที่ปรับลง และปรับสูตรลดน ้ำตำล แต่อำจชะลอ qoq จำกยัง
เป็นช่วง arming Up หลัง Overhaul เคร่ืองจักรท ำให้ยังไม่สำมำรถผลิตได้เต็มที่ จึงยังต้องมี OEM เข้ำมำเสริม
ขณะที่รำคำน ้ำตำลล็อกไวล้่วงหน้ำแล้วถึงกลำงปี แต่จะได้ส่วนช่วยอีกจำกค่ำใช้จ่ำยกำรตลำดที่ลดลง qoq ,
กลับมำรับรู้ส่วนแบ่งก ำไร บ.ร่วมที่อินโดอีกครัง้หลัง 4Q/66 ขำดทุนจำกค่ำใช้จ่ำย One time-item 

• แนวโน้ม 2Q/67 ยังมองบวกอำจท ำ All Time High เพรำะเป็นช่วง High Season หน้ำร้อน
• อำจมีรำยกำรพิเศษบันทึกก ำไรขำยที่ดินเข้ำมำ, แผนลดต้นทุนพลำสติกมำกข้ึนช่วง 2H/67 และ 4Q/67 จะเร่ิมใช้

ไลน์ผลิตใหม่ คำดขยำย Capacity ได้รำว 13% โดยเรำยังคงคำดกำรณ์ก ำไรปกติเติบโต 9.6% yoy
• รำคำเป้ำหมำยปี 67 ที่ 22 บำท อิง P/E 24X  ยังแนะน ำ “ซื้อ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด

หทัยชนก มูลวงศ์, #064324
โทร 02-0802795

 Email : Hathaichanoke.m@aira.co.th
นักวิเครำะห์กำรลงทุนปัจจัยพ้ืนฐำนด้ำนตลำดทุน

Fundamental views
27 FEB 2024

ICHI

Recommendation “Buy” Target 22.00 THB

ที่มา : ICHI  และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

SET ESG Rating : A

Financial Summary

Unit : MB FY20 FY21 FY22 FY23 FY24F

Sale 5,099               5,228               6,340                 8,050                 8,846                 

Growth (%) -4.40% 2.53% 21.27% 26.96% 9.88%

Net Profit 516                  547                  642                   1,100                 1,206                 

Growth (%) 26.53% 6.06% 17.35% 71.50% 9.59%

EPS (Bt.) 0.40                 0.42                 0.49                  0.85                   0.93                   

BV (Bt.) 4.83                 4.76                 4.75                  4.99                   4.92                   

Dividend (Bt.) 0.50                 0.50                 0.60                  1.00                   1.11                   

PE (x) 44.63               42.08               36.12                 20.82                 19.08                 

PBV (x) 3.66                 3.72                 3.73                  3.55                   3.60                   

Dividend Yield (%) 2.82% 2.82% 3.39% 5.65% 6.29%
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