
Ionis Pharmaceuticals, Inc. หรือ IONS บริษัทเภสัชภัณฑ์เฉพาะทาง
เป็นผู้คิดค้นAntisense Oligonucleotide (ASO) ซึ่งเป็นกลไกการรักษา
ระดับพันธุกรรมเพื่อยับยั้งหรือปรบัการสร้างโปรตีนท่ีก่อให้เกิดโรค อีก
ทั้งยังมีโปรแกรมเคมีการแพทย์ที่กว้างและมีประสิทธิผลมากท่ีสดุในภาค
ส่วน RNA Therapeutics ประกอบกับพันธมิตรรายใหญ่อย่าง Biogen 
, AstraZeneca และ Novartis 
โดยโครงสร้างรายได้ของ IONS กว่า 45-50% นั่นยังคงเป็นในรปูแบบ
ของ Royalty จากพันธมิตรที่กล่าวมา โดยในแต่ละพันธมิตรจะมกีาร
พัฒนายาร่วมกันตัวอย่างเช่นการร่วมมือกบั Biogen พัฒนา Spinraza
ส าหรับโรค Spinal Muscular Atrophy (SMA) หรือ Eplontersen
ส าหรับโรค ATTRv-PN ที่พัฒนาร่วมกับ AstraZeneca ในขณะที่รายได้
อีกราว 50% ที่เหลือนั่นมาจากการวิจัยและพัฒนาซึง่ก็เป็นส่วนนงึจาก
พันธมิตร สะท้อนให้เห็นถึงความสามารถในด้านเทคโนโลยีของ IONS และ
ด้วย Platform Depth และ Patent Portfolio ท าให้ยากต่อการที่บริษัท
อื่นจะ Replicate ได้
โดยในช่วงที่ผ่านมาจากการที่ FDA อนุมัติ Tryngolza ส าหรับโรค
Severe Hypertriglyceridemia (sHTG) เร็วกว่าที่ตลาดคาดซึ่งเป็น
Catalyst ของปี 2026 และการที่ตัวยาดังกล่าวสามารถลด
Triglyceride และการลดความเสี่ยง Acute Pancreatitis (AP) คาดว่า
จะช่วยหนุนUptake จากแพทย์และ Payer อย่างมีนัยส าคัญ
ประกอบการที่เป็น First-Mover ซึ่งเป็นปัจจัยที่ชว่ยเปิด upside ของ
IONS ได้ระยะต่อไปได ้ และการที่ได้รับอนมุัติจาก FDA เปิดโอกาสให้
IONS จากการที่ Platform Monetization Story อาศัยการ License 
ยาให้พันธมิตร ไปสู่การ Independent Commercial โดยภาพรวมเรา
มองว่าจะได้รับปัจจัยบวกเข้าสนับสนุนได้ในระยะสั้น แต่ท้ังนี้เรายังมอง
ว่ายังต้องดูการแข่งในกลุ่มโรค sHTG ที่คาดว่าจะเห็นการเปิดตัวยาจาก
รายอื่น ๆ อย่าง Arrowhead และ AstraZeneca
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Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

As of 20/01/26

LAST PRICE 79.29
MARKET CAP ($Mil.) 13,103.67

P/E N.A.
P/BV 26.77

Dividend Yield (%) N.A.
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