
Intuitive Surgical Inc. เป็นบริษัทเทคโนโลยีชีวภาพท่ีเชี่ยวชาญใน
การพัฒนา ผลิต และจัดจ าหน่ายผลติภัณฑ์หุ่นยนต์ทางการแพทย์ ซึ่งออกแบบ
มาเพื่อยกระดับผลลัพธ์ทางคลินิกผ่านการผ่าตัดแบบแผลเล็ก โดยใช้ระบบ
หุ่นยนต์ช่วยผ่าตัด da Vinci Surgical System ท่ีช่วยเพิ่มความแม่นย า การ
ควบคุม และเพิ่มทัศนวิสัยของศัลยแพทย์ในระหว่างการผ่าตัดที่มีความ
ซับซ้อน เช่น ศัลยกรรมทางนรีเวชและระบบทางเดินปัสสาวะ

ระบบ da Vinci Surgical System ประกอบด้วยองค์ประกอบ
หลัก 3 ส่วน ได้แก่ 1) Surgeon Console – แผงควบคุมส าหรับศัลยแพทย์ ซึ่ง
แสดงภาพบริเวณท่ีผ่าตัดผ่านระบบภาพสามมิติความละเอียดสูง (3D-HD) 
พร้อมมีจอยสติ๊กและแป้นเหยียบส าหรับควบคุมแขนกลหุ่นยนต์ 2) Patient-
Side Cart – แท่นวางแขนกลหุ่นยนต์จ านวนสามถึงสี่แขน โดยหน่ึงแขนท า
หน้าท่ีควบคุมกล้อง 3 มิติ และ 3) Vision Cart – หน่วยแสดงผลภาพและ
อุปกรณ์ประมวลผลข้ันสูง ซึ่งแสดงภาพ 3D-HD ของพื้นท่ีผ่าตัดให้แก่
ศัลยแพทย์และทีมผ่าตัด

ท้ังน้ีประมาณ 20% ของรายได้ของบริษัท มาจากการจ าหน่าย
ระบบ da Vinci Surgical System และ 15% มาจากบริการสนับสนุนระบบ
และการฝึกอบรม ส่วนอีก 60% มาจากการจ าหน่ายเครื่องมือและ
อุปกรณ์เสริมท่ีใช้ร่วมกับระบบ

โดยเม่ือไม่นานมาน้ี บริษัทได้รายงานถึงความต้องการท่ีแข็งแกร่ง
ส าหรับเครื่องมือท่ีผ่านการผลิตใหม่ (remanufactured instruments) หลัง
การเปิดตัวผลิตภัณฑ์ remanufactured da Vinci Xi/5 instruments ซึ่ง
สะท้อนให้เห็นถึงความสนใจท่ีเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วจากลูกค้าในกลุ่มอุปกรณ์
ส าหรับการผ่าตัดด้วยหุ่นยนต์ อย่างไรก็ตาม การขยายตลาดดังกล่าวอาจมี
ความเสี่ยงด้านอัตราก าไร และ การแย่งรายได้จากผลิตภัณฑ์เดิมของบริษัท
(revenue cannibalization)  นอกจากน้ี Intuitive Surgical ยังได้ท าสัญญา
ความร่วมมือกับ โรงพยาบาลมากกว่า 300 แห่งในสหรัฐอเมริกา โดยมี
โรงพยาบาลจ านวนมากท่ีได้ท าการส่ังซ้ือซ ้า ซึ่งอาจสร้าง โอกาสการเติบโตใน
ระยะยาว และท าให้บริษัทกลายเป็นผู้ท้าชิงท่ีมีศักยภาพในตลาดอุปกรณ์
สิ้นเปลืองส าหรับการผ่าตัดด้วยหุ่นยนต์
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Support 420.00 390.00
Resistant 475.00 500.00

Take Profit 500.00 550.00
Stop < 390.00

LAST PRICE 462.74
MARKET CAP (Mil.$) 165,881.52

P/E 65.57
P/BV 9.73

Dividend Yield (%) N.A.
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Revenue – Net Profit - %Growth (yoy)

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
582.47 USD

 

NASDAQ : ISRG

Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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