
Klarna Group PLC เป็นบริษัทฟนิเทคที่เชี่ยวชาญด้าน
โซลูชันการช าระเงินออนไลน์ โดยเฉพาะบริการ “ซื้อก่อน จ่ายที
หลัง” (Buy Now, Pay Later) ซึ่งช่วยให้ผู้ซื้อสามารถแบ่งช าระ
สินค้าเป็นงวดได้โดยไม่เสียดอกเบี้ย. 
 บริษัทด าเนินธุรกิจทัว่โลกและถือเป็นผู้ให้บริการ BNPL 
รายใหญ่ที่สุดในตลาด โดยมีผู้ใชง้านมากกว่า 110 ล้านคน และ
ร้านค้าพันธมิตรกว่า 800,000 ราย
 ทัง้นี้เมื่อพิจารณาศักยภาพของตลาด มีการประมาณ
การว่าทุก ๆ การเพ่ิมขึ้นของส่วนแบ่งตลาด 1 จุด จะเทยีบเท่ากับ
มูลค่าประมาณ 6 พันล้านดอลลาร์ หรือขนาดตลาดรวมราว 2.9
ล้านลา้นดอลลาร์ภายในปี 2030 ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงโอกาสการ
เติบโตอย่างมหาศาลของ Klarna

โมเดลธุรกิจของ Klarna มุ่งเน้นที่วิธีการช าระเงินแบบ
ยืดหยุ่น เช่น “ช าระเป็น 4 งวด” โดยผู้บริโภคสามารถแบ่งจ่ายได้
โดยไม่มีดอกเบี้ย (0% APR) บริษัทจะช าระเงินให้กับรา้นค้าทันที
จากนัน้จึงเรียกเก็บเงินคืนจากลูกค้า ซึ่งหมายถึงการรับความ
เส่ียงด้านเครดิตด้วยตนเอง แม้ว่าจะช่วยเพ่ิมอัตราการซื้อส าเรจ็
แต่ก็สร้างความเปราะบางด้านความเส่ียงทางการเงนิในเวลา
เดียวกัน

โดยสรุป Klarna โดดเด่นด้วยโมเดล “Pay in 4” 
ที่ไร้ดอกเบี้ยและประสบการณ์การใช้งานในแอปที่ราบรื่น มี
เครือข่ายรา้นค้าขนาดใหญ่ช่วยเพ่ิมอัตราการช าระเงนิส าเร็จ บริษัท
รับความเส่ียงดา้นเครดิตเองเพ่ือควบคุมกระบวนการได้ดีย่ิงขึ้น
ระบบวิเคราะห์ข้อมูลที่แม่นย าและการออกแบบที่เป็นมิตรต่อผู้ใช้
ช่วยดึงดูดฐานลูกค้าที่กว้างขึ้น ปัจจุบัน Klarna ครองส่วนแบ่ง
ตลาด BNPL ในสหรัฐฯ ประมาณ 26% ซึ่งสูงกว่า Affirm และ
Afterpay
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Support 35.00 30.00
Resistant 44.00 47.00

Take Profit 47.00 52.00
Stop < 34.00

LAST PRICE 38.90
MARKET CAP (Mil.$) 14,696.17

P/E N.A.
P/BV 6.15

Dividend Yield (%) N.A.

Klarna Group

Revenue – Net Profit - %Growth (yoy)

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
48.94 USD

 

NASDAQ : KLAR

Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On
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