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Eli Lilly เป็นบริษัทเภสัชภัณฑ์ขนาด
ใหญ่ โฟกสั 4 กลุ่มโรคหลัก คือ เบาหวาน/โรคอ้วน
มะเร็ง ภูมิคุ้มกัน และระบบประสาท ก าลังอยู่ในช่วง
hyper-growth จากยากลุ่ม GLP-1/incretin
โดยเฉพาะ tirzepatide
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 พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

LLY80

อัตราแปลงสภาพ :  20,000 : 1
Trading Session : ช่วงกลางวันและกลางคืน

• Eli Lilly เปน็บริษัทเภสัชภัณฑ์ขนาดใหญ่ที่มุ่งเนน้การพัฒนา/ผลิต/จ าหน่ายยา
นวัตกรรม โดยโฟกัส 4 กลุ่มโรคหลัก คือ เบาหวาน/โรคอ้วน มะเร็ง ภมูิคุม้กัน
และระบบประสาท โดยรายได้ก าลังอยู่ในช่วง hyper-growth จากยากลุ่ม
GLP-1/incretin โดยเฉพาะ tirzepatide (Mounjaro/Zepbound) ท าให้ 3–5
ปีข้างหน้า consensus ยังมองว่าบริษัทมีแนวโน้มเติบโตเร็วกว่าอุตสาหกรรม

• โครงสร้างรายได้ ถูกขับเคลื่อนโดยยากลุ่ม Incretin/เบาหวาน-อ้วน น าโดย
Mounjaro, Zepbound, Trulicity, Jardiance ซึ่งคิดเป็น 50–60% ของ
ยอดขาย ตามด้วย Oncology, Immunology และยากลุ่มอื่นเป็นฐานรายได้รอง

• ผลประกอบการ 1H25 รายได้โตราว 41%YoY แตะราว 28.3 พันล้านดอลลาร์
จาก volume growth ของ Tirzepatide เป็นหลัก ทั้งนีต้ลาดมองว่ารายได้จะ
โตเฉล่ียราว 13–18% ต่อปีในอีก 3–4 ปีข้างหน้า จากการขยายตัวของตลาด
GLP-1/incretin: Mounjaro (เบาหวาน) และ Zepbound (ลดน ้าหนัก) ซึ่ง
ก าลังแย่ง market share กับ Novo Nordisk ในตลาดที่โตเร็วมาก

• โดยปัจจัยการเติบโตหลักของปีนี้มาจากการที่บริษัทก าลังยื่นขออนุมัติ ยาตัว
ใหม่ Orforglipron (oral GLP-1 ส าหรับโรคอ้วน) ต่อ FDA และก าลังเร่ง
ลงทุนสร้างโรงงาน เพื่อเสริมก าลังการผลิต ขณะที่กลุ่ม Retatrutide 
(triple-agonist) มีผลการทดลอง Phase III ที่แสดงให้เห็นถึงศักยภาพของยา
ในการลดน ้าหนกัมากและอาจเป็น growth pillar ใหม่ในกลุม่ Cardiometabolic 
segment

• มองปัจจัยดังกล่าวมีความน่าสนใจ และมีโอกาสสรา้งการเตบิโตให้แกบ่ริษัทใน
ระยะกลาง-ยาว ทั้งนี้ความเสี่ยงหลัก คือการแข่งขันในกลุ่มยา GLP-1 ที่
รุนแรง, แรงกดดันราค และการกระจุกตัวของรายได้ที่พึ่งพา tirzepatide สูง
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