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ประเมนิ SET Index ในเดอืน เม.ย. 2568 คาดยงัอยู่ในช่วงของการแกวง่ตวัออกดา้นขา้งในกรอบ 

“Sideways” ในกรอบ 1,420 – 1,520 เราคาดวา่ตลาดจะยงัคงเผชญิความไม่แน่นอนจากประเดน็ภมูริฐัศาสตร์

ระหวา่งสหรฐัฯ – อหิร่าน ทีค่าดยงัคงอยู่ แต่เราคาดวา่ตลาดทยอยปรบัลดความกงัวลประเดน็ดงักล่าว และให ้

ความส าคญักบัแนวโนม้ราคาน า้มนัดบิทีอ่าจอยู่ในระดบัสูงยาวนานเพยีงใด โดยจากขอ้มลูของ Bloomberg ลา่สุดบ่งชี้ 

Geopolitical Risk ยงัเป็นปจัจยัขบัเคลือ่นราคาน า้มนั และคาดยงัผลกัดนัหลกัทีท่  าใหร้าคาน า้มนัพุง่สูงขึ้นต่อเนื่อง 

ซึง่คาดจะเป็นปจัจยักดดนั-จ ากดั Upside ของตลาด

ขณะทีเ่รายงัคงมมีมุมองเชงิบวกต่อการทีคุ่ณ เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ ส่งสญัญาณยงั

ไม่มคีวามจ าเป็นในการปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยในระยะเวลาอนัส ัน้นี้จากการเร่งตวัขึ้นของราคาน า้มนัจากประเดน็

ดงักลา่ว แมค้าดการณ์เงนิเฟ้อ (Nowcast) ทีก่ าลงัปรบัตวัขึ้นในหลายประเทศ โดยเฉพาะ CPI สหรฐัฯ ทีด่ดีตวัจาก 

2.9% ไปเป็น 3.4% จากราคาพลงังานทีพุ่่งสูง คาดจะจ ากดั Upside ของทศิทางอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

สหรฐัฯ (US-Bond Yield) ผ่อนคลายแรงกดดนัของสนิทรพัยเ์สีย่งไดบ้า้งในระยะส ัน้

ส าหรบัปจัจยัภายในประเทศเราคาดวา่ตลาดหุน้ไทยยงัคงมเีบาะรองรบัประเดน็เชงิลบจากอตัราการจ่ายเงนิ

ปนัผลปี’25 ณ. ปจัจบุนัอยู่ทีร่าว 3.8-4.0%+/- และคาดในฤดูกาลปนัผลในช่วงเดอืน ม.ย. – พ.ค. นี้คาดตลาดหุน้

ไทยจะปนัผลออกไปราว 3.5 แสนลา้นบาท ซึง่ช่วยให ้Downside ของ SET Index จ าเป็นเพิม่เตมิจากการทีหุ่น้ใน

กลุม่พลงังานช่วยประคองหนุไทยในช่วงทีผ่่านมา อกีท ัง้เราแนะน าตดิตามการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ รวมท ัง้

มาตรการ TISA ของรฐับาลชดุใหม่ คาดจะเป็นปจัจยัประคองตลาดหุน้ไทยไดเ้ช่นกนั

ทิศทางตลาด

Source : Bloomberg

“Safety cushion”
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SET Index ในภาพรายเดือน ดชันีพยายามฟ้ืนตวัขึ้นกลบัมายนืเหนือ EMA75 Month ไดอ้กีคร ัง้หลงัอ่อนตวัลงทดสอบ EMA10 และ 25 Month ก่อนหนา้ บ่งชี้ความแขง็แกร่งของการฟ้ืนตวัขึ้นใน

ระดบัหน่ึง ขณะที่เครื่องมอืทางเทคนิค MACD พยายามปรบัตวัขึ้นเขา้ใกล ้ 0 พรอ้ม RSI และ SSTO ยงัอยู่เหนือกว่าโซน 50.0 ในสว่นของภาพรายสปัดาห์ ดชันีฟ้ืนตวัขึ้นพยายามยนืเหนือ EMA10 

Week ต่อเน่ือง หลงัอ่อนตวัลง Throwback จดุสูงสุดก่อนหนา้ ขณะทีเ่ครื่องมอืทางเทคนิค MACD, RSI และ SSTO ยงัอ่อนก าลงัอยู่ ท าใหค้าดว่าดชันีมโีอกาสแกว่งตวัออกดา้นขา้งองิทางบวก

แนวรบั  1,420 / 1,380 แนวตา้น 1,466 / 1,520

ภาพทางเทคนิค
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กลยุทธ์การลงทุน
เราปรบัลดค าแนะน าของตลาดสหรฐัฯ เป็น Underweight – โดยรวมมคีวามเสีย่งสูงมาก เงนิเฟ้อทีก่ลบัมาพุง่ขึ้นจากราคาน า้มนัจะบงัคบัให ้Fed "ไมส่ามารถลดดอกเบี้ยได"้ 

(Higher for Longer) หรอือาจตอ้งกลบัมาขึ้นดอกเบี้ยในระยะถดัไป ขอ้มลูเศรษฐกจิทีไ่มน่่าเชื่อถอืยิ่งท  าใหเ้กดิ Risk Premium (ส่วนเผือ่ความเสีย่ง) ท าใหน้กัลงทนุเทขายหุน้เพือ่ลด

ความเสีย่ง

ขณะทีต่ลาดหุน้จนี-ฮอ่งกงเราปรบัลดค าแนะน าลงเลก็นอ้ยเป็น Neutral - Slightly Overweight - แมจ้นีจะเป็นผูน้ าเขา้น า้มนัสุทธิ (Net Importer) ซึง่ปกตจิะเสยีเปรยีบเมือ่น า้มนั

แพง แต่ในเชงิภมูริฐัศาสตร ์จนีมคีวามสมัพนัธท์ีซ่บัซอ้นและอาจสามารถเจรจาซื้อน า้มนัราคาถกู (Discounted Oil) จากรสัเซยีและอหิร่านได ้นอกจากนี้ ตลาดหุน้จนี/ฮ่องกง ม ี

Valuation ทีถ่กูมาก (Undervalued) อยู่แลว้ก่อนหนา้น้ี ขณะทีธ่นาคารกลางจนี (PBOC) มนีโยบายการเงนิทีส่วนทางกบัชาตติะวนัตก ซึง่ยงัมช่ีองวา่งใหก้ระตุน้เศรษฐกจิได ้หากมอง

หาหลมุหลบภยัจากตลาดฝัง่ตะวนัตก

ส าหรบัตลาดหุน้ไทยเราคงน ้ าหนักที่ Neutral – เศรษฐกจิไทยมคีวามเปราะบางต่อสถานการณร์าคาพลงังานทีอ่าจอยู่ในระดบัสูง จากการพึง่พาการน าเขา้น า้มนัในสดัส่วนทีสู่ง ราคา

น า้มนัทีร่ะดบัสูงจะกดดนัดุลพสัดุ (Current Account) ใหข้าดดุล น าไปสู่เงนิบาทอ่อนค่า ทนุส ารองลดลง และเงนิเฟ้อในประเทศพุง่สูงขึ้น (Cost of Living Crisis)

ขณะทีภ่าคการท่องเทีย่วจะไดร้บัผลกระทบหนกัจากตน้ทนุตัว๋เครื่องบนิทีแ่พงขึ้นและเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั ภาคการบรโิภคในประเทศจะหดตวัจากราคาสนิคา้ทีแ่พงขึ้น อย่างไรก็ตาม

คาดแนวโนม้การจ่ายเงนิปนัผลในระดบัสูงของตลาดหุน้ไทย รวมท ัง้การออกมาตรการ TISA คาดช่วยจ ากดั Downside ในระยะส ัน้ไดอ้ยู่
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หุ้นแนะน า
BBL – เรายงัคงค าแนะน า “ซื้อเมือ่อ่อนตวั” โดยใหร้าคาเป้าหมายที ่171 บาท องิ PBV 3 ปี + 1.5 S.D. ที ่0.53X 

BTG – แนะน า 'ซื้อ' BTG ประเมนิราคาเป้าหมายใหมปี่ 2569 ที ่26.80 บาท (องิวธิ ีPER (PE 10 เท่า)) เราคาดวา่ยอดขายจะเตบิโตอย่างต่อเนื่องเพราะ

ไมไ่ดร้บัผลกระทบจากสงครามตะวนัออกกลางและยงัมโีอกาสเพิม่ยอดขายอกีดว้ยรวมถงึมปีจัจยัหนุนดา้นราคาต่างๆ แต่เนื่องจากตน้ทนุการขนส่งและ

พลงังานทีสู่งขึ้นอาจท าใหก้ าไรสุทธลิดลง

PTTGC – ประเมนิราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากบั 45.00 บาท (P/BV = 0.7x) แนะน า “ซื้อ”

TRUE – เราคงค าแนะน าดว้ย “ซื้อ” ทีร่าคาเป้าหมายปี’ 69 เท่ากบั 17.50 บาท โดยใชว้ธิ ีEV/EBITDA ที ่9 เท่า เป็นหลกั เพือ่สะทอ้นศกัยภาพการ

เตบิโตของก าไรทีม่ ัน่คง คาดเงนิปนัผลท ัง้ปี 69 ที ่0.47 บาทต่อหุน้ คดิเป็น Dividend yield ที ่3.3% 
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 เราประเมินว่า โอกาสที่ ธปท. จะปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายในปีน้ีอาจนอ้ยกว่าที่ตลาดคาด จากเดิมที่

มองว่าจะลดดอกเบี้ย 1–2 คร ัง้ โดยมีความเป็นไปไดท้ี่ ธปท. จะ คงดอกเบี้ยไวท้ี่ระดบัปจัจุบนั

มากกว่า สาเหตหุลกัมาจาก ความเสีย่งดา้นเงนิเฟ้อจากราคาน ้ ามนัที่ปรบัตวัสูงข้ึน ท่ามกลางความตงึ

เครยีดดา้นภมิูรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางหากสถานการณ์มีแนวโน้มยืดเยื้อ และสง่ผลกระทบต่อ

เสน้ทางขนสง่น ้ ามนัส าคญัของโลก เช่น ช่องแคบฮอรม์ซุ และ ช่องแคบบาบเอลมนัเดบ กอ็าจท าให ้

ราคาน ้ ามนัในตลาดโลกปรบัตวัสูงข้ึนต่อเน่ือง ซึ่งจะเป็นปจัจยัจ ากดัการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ

ของ ธปท. ท าใหเ้ราเลอืกหุน้ที่มีความเสีย่งค่อนขา้งต า่อย่าง BBL เป็นหุน้แนะน า เน่ืองจาก

1.Coverage Ratio สูงราว 300% สะทอ้นความแข็งแกร่งของเงนิส ารอง และช่วยรองรบัความผนั

ผวนทางเศรษฐกจิไดดี้ 2.Dividend Yield อยู่ในระดบัสูง 5-6% ช่วยเพิ่มความน่าสนใจในภาวะ

ตลาดผนัผวน และ3.ราคาหุน้ยงั Laggard เม่ือเทยีบกบัธนาคารขนาดใหญ่อืน่ จงึมีโอกาสเกดิการ

ฟ้ืนตวัไดห้าก sentiment กลุ่มการเงนิปรบัดีข้ึน

 คาดก าไร BBL ปี’69 จะลดลงเลก็นอ้ยจากสาเหตสุ าคญั ดงัน้ี (1)ก าไรปี’68 ถกูขบัเคลื่อนจากรายการ

FVTPL และก าไรจากเงนิลงทนุ จากการลดดอกเบี้ยนโยบายถงึ 4 คร ัง้ ในขณะที่ปี’69 เราคาดว่าจะ

ปรบัลดดอกเบี้ยแค่คร ัง้เดียวช่วงเดือน ก.พ.69 ที่ผ่านมา ท าใหร้ายได้ Non-NII อาจจะปรบัลดลงจาก

ปีที่ผ่านมา และ (2)NIM ยงัคงปรบัตวัลดลงต่อเน่ืองจากสนิเช่ือที่เติบโตต า่, ดอกเบี้ยเงนิกูท้ี่จะปรบั

ลดลงจากดอกเบี้ยนโยบาย และแรงกดดนัจากการแย่งเงนิฝากจาก Virtual Bank ที่จะเปิดในช่วง

กลางปีน้ี ในขณะที่ปจัจยับวกมาจาก (1)Credit Cost ที่ปรบัลดลงจากปี’68 เน่ืองจากคุณภาพ

สนิทรพัยเ์ริ่มปรบัตวัดีข้ึนจากมาตรการ ธปท. และ (2)Cost to Income ที่ปรบัตวัลดลง

 เรายงัคงค าแนะน า “ซื้อเม่ือออ่นตวั” โดยใหร้าคาเป้าหมายที่ 171 บาท องิ PBV 3 ปี + 1.5 S.D. ที่

0.53X ที่มา : BBL และประมาณการโดย AIRA

BBL...ราคาเป้าหมายที่ 171 บาท SET ESG Ratings : AAA



 สุกรขุน ไกเ่น้ือ และ ลูกไก่ มีแนวโนม้คาดวา่ราคาจะปรบัตวัสูงข้ึนจากหลายปจัจยัเช่น

ความตอ้งการบรโิภคที่เพิม่ข้ึน มาตรการรกัษาเสถยีรภาพราคาของสมาคมผูเ้ลี้ยงสุกร

แห่งชาติ มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของรฐับาลชุดใหม่ และปจัจยัสนบัสนุนความ

ตอ้งการที่สูงข้ึนจากตลาดสง่ออกเน่ืองจากสงครามตะวนัออกกลางส่งผลใหเ้กดิการขาด

แคลนอาหารในหลายประเทศ ท าใหม้ีโอกาสที่จะเพิม่ยอดขายของ BTG ในต่างประเทศ

 เราปรบัเพิม่รายไดก้ลุ่มธุรกจิต่างประเทศโดยกลุม่ธุรกจิสง่ออกเพิม่ข้ึนเป็น 14% YOY 

และกลุม่ธุรกจิอาหารในประเทศกลุม่ธุรกจิอาหารเพือ่การบรโิภคเพิม่ข้ึน 10% YoY

เน่ืองจากการปรบัข้ึนของราคา สุกรขุน และไกเ่น้ือ และความตอ้งการที่เพิ่มข้ึนเน่ืองจาก

ภาวะสงคราม

BTG มีพื้นฐานที่แข็งแกร่ง มีการวางขายและจดัจ าหน่ายผลติภณัฑท์ี่หลากหลาย โดย

ขายผลติภณัฑเ์กษตรใหแ้ก่ฟารม์อสิระ ผูผ้ลติผลติภณัฑเ์กษตรผสมผสาน และ

ผูป้ระกอบการอตุสาหกรรมรายใหญ่โดยตรงหรอืผ่านตวัแทนจ าหน่ายนอกจากน้ียงัมี

ช่องทางจดัจ าหน่ายของบรษิทัส าหรบักลุม่ลูกคา้ B2B และ B2C โดยมีท ัง้ในประเทศและ

สง่ออกไปมากกวา่ 20 ประเทศในภมูิภาคเอเชีย ยโุรป อเมรกิาเหนือและตะวนัออกกลาง

แนะน า 'ซื้อ' BTG ประเมินราคาเป้าหมายใหม่ปี 2569 ที่ 26.80 บาท (องิวธิี PER (PE 

10 เท่า)) เราคาดว่ายอดขายจะเติบโตอย่างต่อเน่ืองเพราะไม่ไดร้บัผลกระทบจากสงคราม

ตะวนัออกกลางและยงัมีโอกาสเพิม่ยอดขายอกีดว้ยรวมถงึมีปจัจยัหนุนดา้นราคาต่างๆ

แต่เน่ืองจากตน้ทนุการขนสง่และพลงังานที่สูงข้ึนอาจท าใหก้ าไรสุทธลิดลง ที่มา :BTG และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

BTG...ราคาเป้าหมายปี’69 ที่ 26.80 บาท SET ESG Ratings : AAA

Financial Results (MB) 2567 2568 2569F 2570F 2571F
Sales 114,232           122,370           133,722           146,291           160,098           
Other Revenue 867                    772                    785                    844                    926                    
Total Revenue 115,099           123,142           134,507           147,135           161,024           
COGS 98,831              101,730           113,430           124,091           135,804           
SG&A 7,018                7,488                8,382                9,036                9,907                
EBITDA 8,383                13,152              11,909              13,163              14,387              
Net Profit 2,466                6,685                5,183                6,132                7,075                
EBITDA Margin (%) 7.3% 10.7% 8.9% 9.0% 9.0%
Net Profit Margin (%) 2.2% 5.5% 3.9% 4.2% 4.4%
Revenue Growth (%) 5.1% 7.1% 9.3% 9.4% 9.4%



ภาวะสงครามสหรฐัฯ–อสิราเอลกบัอหิร่านยงัคงยดืเยื้อมากว่า 1 เดือน หลงัจากโรงกล ัน่

โรงงานปิโตรเคมีและ facility เกี่ยวกบัพลงังานในแถบตะวนัออกกลางทัง้สายน ้ามนัและ

กา๊ซไดร้บัความเสยีหายค่อนขา้งมาก ประกอบกบัการปิดช่องแคบฮอรม์ซุ สง่ผลให ้

โรงงานปิโตรเคมีบางแหง่ขาดแคลนวตัถดุิบ จนตอ้งปิดบางโรงงานหรอืลดก าลงัการผลติ

PTTGC เป็นผูไ้ดร้บัประโยชน์ ในดา้นของโรงกล ัน่จากค่าการกล ัน่ที่สูงข้ึนโดยเฉพาะค่า

การกล ัน่ของน ้ามนัดีเซลและอากาศยานที่ล่าสดุปรบัข้ึนมาอยู่ที่ 100-120 USD/bbl และมี

สดัสว่นที่ออกจากโรงกล ัน่ประมาณ 50% หลงัจากหลายประเทศเริ่มเกดิภาวะขาดแคลน

น ้ามนัดีเซล ในขณะที่ค่าการกล ัน่ของน ้ามนัเบนซินข้ึนมาที่ 15-20 USD/bbl สว่นในดา้น

การจดัหาน ้ามนัดิบ ทางกลุ่ม PTT ไดจ้ดัหาน ้ามนัดิบจากแหล่งอืน่ เช่น สหรฐัฯ แอฟรกิา

เพือ่มาทดแทนน ้ามนัดิบจากตะวนัออกกลาง

สว่นธุรกจิปิโตรเคมี PTTGC ไดเ้ปรยีบผูผ้ลติรายอืน่ จากการใชว้ตัถดุิบกา๊ซ เช่น Ethane 

และ Propane ที่ออกจากโรงแยกกา๊ซของ ปตท. ประมาณ 80-85% เทียบกบัผูผ้ลติราย

อืน่ในภมูิภาคที่ตอ้งใช้ Naphtha หรอื ethylene ซึ่งมีตน้ทนุเพิม่ข้ึนสูงมาก และการหา

วตัถดุบิเริ่มขาดแคลน ในขณะที่ราคาผลติภณัฑเ์ม็ดพลาสติกประเภท HDPE ลา่สดุราคา

ขยบัข้ึนมาอยู่ที่ 1,300 USD/ton สูงสดุในรอบ 7 ปี

ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากบั 45.00 บาท (P/BV = 0.7x) แนะน า “ซื้อ”

ที่มา : PTTGC และประมาณการโดย AIRA

PTTGC.....ราคาเป้าหมาย 45.00 บาท
SET ESG Ratings : AAA

Financial Summary

FY24 FY25 FY26F FY27F FY28F

Revenue (MB.) 608,550 487,585 532,359 552,962 575,744

Growth (%) -2.1% -19.9% 9.2% 3.9% 4.1%

Net Profit -29,811 -14,600 7,308 9,807 10,877

Growth (%) N/A N/A N/A 34% 11%

EPS (Bt.) -6.61 -3.24 1.62 2.18 2.41

BV (Bt.) 58.03 64.30 65.24 66.50 67.90

Dividend (Bt.) 0.50 0.50 0.65 0.87 0.96

P/E (x) N/A N/A 22.83 17.01 15.34

P/BV (x) 0.64 0.58 0.57 0.56 0.54

Dividend Yield (%) 2.05% 2.38% 1.75% 2.35% 2.61%



 คาดปี’ 69 ก าไรยงัคงเตบิโตต่อเน่ืองจากผลประโยชน์ต่อเน่ืองรูผ้ลประโยชน์เตม็ปีจากการประหยดัตน้ทนุคลืน่ความถี่ และสทิธิ

ประโยชน์จากผลขาดทนุสะสมทางภาษี นอกจากน้ี คาดรายหลกัไดย้งัคงไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัดีข้ึนของ ARPU ในธุรกจิ

มือถอื การเตบิโตของผูใ้ชบ้รกิารในธุรกจิบรอดแบนด์ และรายไดจ้ากธุรกจิ B2B ที่ปจัจุบนัคดิเป็นสดัสว่นเพยีง 7-8% ของ

รายไดห้ลกัท ัง้หมด เทยีบกบัค่าเฉลีย่ในภมูิภาคที่ราว 15%

 TRUE เริ่มผลกัดนัลูกคา้ใหม่เขา้สูแ่พก็เกจ 250 บาทข้ึนไปดว้ยการลดความน่าสนใจของแพก็เกจ prepaid ส าหรบัลูกคา้ใหม่

ในระดบั 150-200 บาท โดยลดโควตาการใชง้านดาตา้ ลดความเรว็ และตดั/จ ากดัสทิธิ์โทรฟรี ซ่ึงเป็นแนวทางเดียวกนัท ัง้ตลาด

คาดว่าจะผลกัดนั prepaid ARPU ใหสู้งข้ึนเน่ืองจากลูกคา้ใหม่มีความเป็นไปไดท้ี่จะเลอืกแพก็เกจ 250 บาท แต่คาดจะเริ่ม

เหน็ผลต ัง้แต่ 2Q/69 เป็นตน้ไป เน่ืองจากเป็นการปรบัเฉพาะแพก็เกจส าหรบัลูกคา้ใหม่และพึง่เริ่มมีผลในเดือนมีนาคม

 กกพ. อยู่ระหว่างพจิารณาปรบัค่าไฟข้ึนส าหรบังวด พ.ค.-ส.ค. 69 เป็น 3.95, 4.08 หรือ 4.59 บาท/หน่วย จากปจัจุบนัที่ 3.88

บาท/หน่วย เน่ืองจากราคา LNG ที่สูงข้ึนจากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง คาดจะสง่ผลลบต่อตน้ทนุพลงังาน

ของ TRUE ตัง้แต่ 2Q/69 เป็นตน้ไป ซ่ึงคดิเป็นสดัสว่นราว 10% ของ OPEX ทัง้หมดของ TRUE

 TRUE มุ่งเปลีย่นเป็นบรษิทัเทคโนโลยโีทรคมนาคม (Telco-Tech) โดยเนน้ผสานธุรกจิ Mobile, Broadband, 

Entertainment และ Smart Living ภายใตร้ะบบนิเวศเดียวกนัเพือ่ยกระดบั ARPU และเสรมิความภกัดีของลูกคา้ ควบคู่

กบัการเร่งขยายธุรกจิ B2B ผ่านบรกิารดา้น AI, Cybersecurity และโซลูชนั 5G ส าหรบัองคก์ร ซ่ึงคาดว่าจะเป็นแรงขบัการ

เตบิโตในอนาคต นอกจากน้ี ยงัมีโอกาสควบรวมแบรนดร์ะหว่าง TRUE และ DTAC หลงัขอ้ก าหนดการคงแบรนดเ์ดิมสิ้นสดุ

ลง ซ่ึงหากเกดิข้ึนจะเป็นปจัจยัหนุนต่อการลดความซ ้าซอ้นดา้นการตลาด การบรหิารลูกคา้ และช่องทางบรกิาร ซ่ึงสามารถช่วย

ต่อยอดการรบัรูผ้ลประโยชน์จากการควบรวม (synergy) มากยิ่งข้ึน

 เราคงค าแนะน าดว้ย “ซ้ือ” ที่ราคาเป้าหมายปี’ 69 เท่ากบั 17.50 บาท โดยใชว้ธิี EV/EBITDA ที่ 9 เท่า เป็นหลกั เพือ่สะทอ้น

ศกัยภาพการเตบิโตของก าไรที่ม ัน่คง คาดเงนิปนัผลท ัง้ปี 69 ที่ 0.47 บาทต่อหุน้ คดิเป็น Dividend yield ที่ 3.3%

ที่มา : TRUE และประมาณการโดย AIRA

TRUE...ราคาเป้าหมายปี’ 69 ที่ 17.50 บาท SET ESG Ratings : AAA



SET & mai ESG Ratings

ที่มา : SETSMART (As of 12/12/2025)

Corporate Governance Rating (CG Score)

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 23 ธันวาคม 2568)

หมายเหต:ุ ข้อมูล AGM ประจ าปี 2568 จากสมาคมส่งเสริมผู้ลงทุนไทย

http://www.sec.or.th/
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Collective Action Coalition against corruption (CAC)

Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นการทจุรติ

ได้รบัการรบัรอง CAC :
2S 7UP AAI ADVANC AF AH AI AIE AIRA AJ AKP AMA AMANAH AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BKI BLA BPP BROOK BRR BSBM BTG BTS BWG CEN 
CENTEL CFRESH CGH CHEWA CIMBT CM CNT COM7 CPALL CPF CPN CRC DCC DELTA DEMCO DRT DUSIT EA EASTW EGCO EPG FPT FSMART FSS GC GFPT GGC GPSC GUNKUL HANA HMPRO HTC ICC ICHI III ILINK INTUCH IRPC IVL KBANK KKP KTB KTC LANNA 
LHFG LPN M MAJOR MBK MC MCOT MFC MINT MONO MTC NATION NOBLE NRF NVD ORI OSP PLANB PR9 PREB PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC QH RATCH RBF RS S SABINA SAT SC SCB SCC SCCC SCGP SENA SINGER SIRI SIS SITHAI SMPC SNC SPALI 
SPC SPI SPRC SSP STA STGT SUSCO SVI SYNTEC TCAP TFG THANI THCOM THRE TIPCO TISCO TKS TMT TOA TOP TPIPL TPIPP TQM TRUE TSE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVO U UOBKH VGI VIBHA WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN ZIGA

ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วมCAC :
A5 ACE ADB AIT AJA ALT AMC AMR APURE AQUA ASW B52 BA BEAUTY BKD BLAND BYD CAZ CBG CHAYO CHG CIVIL CKA CMAN CPW CRD CV D DDD DHOUSE DITTO DMT DOD DOHOME EKH ETC EVER FLOYD FORTH FUEV GABLE GLOBAL GREEN HUMAN IIG IND 
INSET IT JKN JMT JTS KEX KIAT KISS KJL KUN LEO MENA MGT MICRO MILL MITSIB MODERN MORE MUD NCH NETBAY NEX NUSA NV ONEE PACO PCC PICO PIN PLE PRIME PROEN PROS PSG PTC RABBIT READY RJH ROJNA RSP RT S11 SA SABUY SAF SAK SAMART 
SAMTEL SANKO SAUCE SCAP SCI SDC SE SECURE SFLEX SICT SISB SK SKE SKY SNNP SO SOLAR SONIC SPA SPG SQ SR STARK STC STEC STPI SUC SUTHA SVT T TEAM TEAMG TGE TH THANA THE THG TIGER TITLE TK TKC TKN TLI TM TMC TMI TNDT TNL TNP 
TNR TPBI TPCH TPLAS TPS TRC TRITN TRT TRV TTI UAC UMI UPA UREKA UTP UVAN VL VNG WARRIX WELL WFX WIN WP

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 07 มกราคม 2569)

หมายเหต:ุ ข้อมูลบรษิัทที่เข้ารว่มโครงการแนวรว่มปฏบิัตขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษทัไทย

http://www.sec.or.th/


Annual General Meeting : AGM Level

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่
A5, AAI, ACE, ADB, ADD, AE, AF, AGE, AH, AIRA, AKP, AKR, ALLA, ALT, ALUCON, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCS, ARIP, ASAP, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AUCT, AWC, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBIK, BCH, BCPG, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIG, 
BIZ, BLA, BLISS, BPP, BSRC, BTNC, BTS, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CI, CIG, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMC, CNT, COM7, COMAN, CPAXT, CPF, CPN, CPW, CRC, CSC, CSP, CSS, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, 
DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASON, EASTW, EGCO, EKH, ERW, ESTAR, ETC, EVER, FE, FLOYD, FN, FORTH, FPT, FTI, FVC, GABLE, GC, GCAP, GEL, GFC, GFPT, GGC, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTECH, ICC, ICHI, 
III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JSP, JTS, KASET, KBANK, KCC, KCE, KCG, KKP, KSL, KTC, KTMS, L&E, LANNA, LDC, LEE, LEO, LHFG, LIT, LOXLEY, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, 
MFEC, MICRO, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, NCAP, NCH, NER, NKI, NL, NOBLE, NTV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, OSP, PAP, PB, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLAT, PLT, PLUS, PM, PPP, PPS, PQS, PR9, PRAKIT, PRIME, PRM, PROEN, PSG, PSL, PSTC, PT, 
PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RCL, RPH, RS, S, S&J, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCP, SEAOIL, SENA, SENX, SGC, SHR, SIAM, SICT, SINO, SIRI, SIS, SISB, SITHAI, SJWD, SKE, SKN, SKR, 
SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SPREME, SRS, SSSC, STECON, STI, SUN, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFM, TFMAMA, TGE, THANI, THCOM, 
THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TITLE, TK, TKT, TLI, TM, TMILL, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPCS, TPLAS, TQM, TQR, TRC, TRU, TSC, TSTE, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TURTLE, TVH, TVO, UAC, UBE, UBIS, UREKA, UV, UVAN, VGI, VIBHA, VIH, VPO, VRANDA, WFX, WGE, 
WHA, WHAUP, WIIK, WIN, WINMED, WINNER, WPH, XPG, XYZ, YONG

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่

2S, AAV, ABM, ACG, ADVANC, ADVICE, AEONTS, AHC, AI, AIE, AJ, ALPHAX, AMANAH, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANI, APCO, APURE, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASEFA, ASIMAR, ASN, ATP30, AURA, AYUD, B, B52, BBGI, BBL, BC, BCP, BDMS, BE8, BGT, BH, 
BIOTEC, BIS, BJCHI, BKIH, BLC, BOL, BPS, BR, BRI, BROCK, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTW, BVG, CCP, CEN, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHIC, CHO, CHOTI, CHOW, CITY, CM, CMO, CMR, COCOCO, COLOR, CPALL, CPI, CPL, CPT, CRANE, CREDIT, CSR, CWT, DCON, 
DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EAST, ECF, EFORL, EPG, ETE, ETL, EURO, FM, FNS, FPI, FSMART, FSX, FTE, GBX, GENCO, GJS, GLAND, GPI, GREEN, GSTEEL, GYT, HEALTH, HL, HTC, HUMAN, ICN, IFS, IHL, IIG, IMH, INOX, INTUCH, ITC, ITD, ITEL, ITNS, JCK, JCKH, JDF, 
JR, JUBILE, K, KAMART, KBS, KCAR, KGEN, KGI, KJL, KK, KTB, KTIS, KUMWEL, KUN, KWM, LALIN, LH, LHK, LPH, LPN, LRH, LST, MASTER, MATCH, MATI, MBAX, M-CHAI, MDX, MEB, METCO, MFC, MGC, MGT, MILL, MITSIB, MK, MORE, MPJ, MSC, MST, MTC, MTI, 
MUD, NAM, NAT, NATION, NC, NCL, NCP, NDR, NEO, NEP, NETBAY, NEWS, NEX, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NSL, NTSC, NV, NWR, OGC, OKJ, ORI, ORN, PAF, PANEL, PATO, PCC, PCE, PCSGH, PDG, PEACE, PEER, PIMO, PIN, PJW, PK, PL, PLANET, PLE, PMC, PMTA, 
POLY, PORT, PPM, PPPM, PRAPAT, PREB, PRG, PRI, PRIN, PRINC, PROS, PROUD, PRTR, PSH, PSP, PTECH, PYLON, Q-CON, QH, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, RP, RPC, RSP, RT, S11, SAAM, SABINA, SAF, SAFE, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, 
SAUCE, SAV, SAWAD, SCAP, SCI, SCL, SCN, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SE-ED, SELIC, SFT, SGF, SGP, SINGER, SK, SKY, SLP, SM, SMART, SMD100, SMIT, SMT, SONIC, SORKON, SPA, SPACK, SPG, SPVI, SQ, SR, SSF, SSP, SST, STA, STC, STECH, STGT, STP, 
STPI, STX, SUC, SUPER, SUTHA, SVR, SWC, TAKUNI, TAN, TATG, TC, TCC, TEAM, TFI, TGH, THANA, THE, THG, THIP, THMUI, THRE, TIGER, TIPCO, TKC, TKN, TKS, TMAN, TMC, TMD, TMI, TMT, TNDT, TNITY, TNP, TNR, TOPP, TPA, TPBI, TPCH, TPOLY, TPS, TRP, TRT, 
TRUBB, TRUE, TSR, TVDH, TVT, TWP, TWPC, TYCN, UEC, UMI, UMS, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UTP, VARO, VCOM, VL, VNG, WACOAL, WARRIX, WICE, WORK, WP, WSOL, XBIO, XO, YUASA, ZEN, ZIGA

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่
AFC, AIT, AJA, AKS, APO, APP, ASIA, AU, BEC, BJC, BLAND, BLESS, BM, BSM, BUI, CAZ, CCET, CFARM, CHAYO, CPANEL, CPH, CRD, CTW, D, DHOUSE, DIMET, DITTO, DTCENT, EMC, EP, F&D, GLORY, GTB, GTV, HFT, HYDRO, I2, INGRS, IRCP, IROYAL, IVF, JPARK, 
KC, KEX, KISS, KLINIQ, KOOL, KWC, KYE, MAGURO, MANRIN, MCA, MCS, MEDEZE, ML, MOTHER, MVP, NEW, OHTL, PACO, PERM, PF, PHG, PIS, PTL, QTCG, RML, ROJNA, RWI, SA, SFLEX, SIMAT, SOLAR, SRICHA, STANLY, STELLA, STOWER, TCJ, TERA, TGPRO, TH, 
TL, TNPC, TPIPL, TPIPP, TPL, TPP, TRITN, TRV, TSE, TSI, TTI, UBA, UKEM, UNIQ, WAVE, YGG, ZAA

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 15 ธันวาคม 2568)

หมายเหตุ: ข้อมูล AGM ประจ าปี 2568 จากสมาคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/


Disclaimer

รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”)เพือ่เป็นขอ้มลูใหก้บัลูกคา้ของไอร่า เท่านัน้ มไิดเ้ป็นการชี้น า หรอืเสนอแนะ หรอืเชญิชวน เพือ่การซื้อหรือขายหลกัทรพัย์

ใดๆ ผูอ่้านควรตดัสนิใจซื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ โดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท ัง้พนกังานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่ว่าทางตรง

หรอืทางออ้ม ท ัง้หมดหรอืบางส่วน และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชื่อถอืใดๆ ของขอ้มลูในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรอื กรรมการบรษิทั พนกังานทีเ่กี่ยวขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธ์

กบั/หรอื อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับริษทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบัน้ีไอร่าขอสงวนสทิธ์ิในการเปลีย่นแปลงความคิดเหน็ หรอืขอ้มลูโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้

เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่า เท่านัน้ มไิดจ้ดัท าขึ้นส  าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนงัสอืพมิพ์ หรอืสือ่อืน่ๆ แต่อย่างใด
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