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4 ประเด็นขับเคล่ือนตลาดทุนเดือนตุลาคม 2026

ความสัมพันธ์ระหวา่งสภาพคล่องโลกกับเสถียรภาพภมูิรัฐศาสตร์
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ต้องการชิปขั้นสูงพุ่งทะยาน
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เศรษฐกิจจีน & Trade 

Truce

PMI ฟื้ นเหนือ 50 จุด ขยาย

การพักรบภาษีถึงต้นปี 2027
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ความเสี่ยงพลังงาน

Brent ยืนเหนือ $100 ช่อง

แคบฮอร์มุซยงัมีความตึง

เครียด



ประเด็นท่ี 1 · เสถียรภาพการเงินสหรัฐฯ

เงินเฟอ้เย็นตัว คลายความกังวลการเร่งขึ้นดอกเบ้ีย Fed

ท่ีมา: ฝ่ายวิเคราะห์และกลยทุธ์การลงทุน และข้อมูลดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคสว่นบุคคลสหรัฐฯ (Core PCE)

โอกาสข้ึนดอกเบี้ย FOMC 28 ต.ค.

36%
ลดลงอย่างมีนัยส าคัญจากเดิมที่ตลาดคาดไว้ 50:50

การชะลอตัวของมาตรวัดเงินเฟอ้ส าคัญ

Core PCE รายปีทรงตัวที่ 3.0% YoY ต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์

เศรษฐกิจแท้จริงยังแข็งแกร่ง

Real Spending โต +0.6% MoM และ GDP Q2 ปรับขึน้สู่ 2.2%

แรงส่งเชิงบวกต่อตลาดทุนโลก

Bond Yield ย่อตัวเปิดโอกาสให้สินทรพัย์เส่ียงเข้าสู่โหมด Risk-On

Core PCE (ส.ค.)

+0.2% MoM
US 10Y Yield

5.00% – 5.10%



ประเด็นท่ี 2 · วัฏจักรเทคโนโลยีระดับโลก

AI Accelerator Supercycle และการเติบโตแบบก้าวกระโดด

แรงขับเคล่ือนส าคัญ: งบลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานคลาวด์และดาต้าเซ็นเตอร์ท่ัวโลก

มูลค่าตลาดปี 2030

$1.4T
คาดการณ์ Bloomberg Intelligence

อัตราเติบโตทบต้น

+38%
CAGR ในช่วงปี 2026–2030

ราคาขายเฉล่ียพุ่งสูง: ระบบ Server Racks เติบโตต่อเนื่อง

หน่วยความจ า HBM4/HBM4E: ตอบสนองโมเดล Agentic AI

ชิป Custom ASICs: ขยายสัดส่วนสู่ระดับ 30% ของตลาด



ประเด็นท่ี 3 · การค้าและการฟื้ นตัวของจีน

การขยายเวลา Trade Truce และสัญญาณบวกภาคการผลิต

ผลกระทบเชิงกลยุทธ์: ปลดล็อกบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุ้นเอเชียและห่วงโซ่อุปทานโลก NBS China & ผลการประชุมระดับผู้น า

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (NBS PMI)

50.1
พลิกกลับมายืนเหนือ 50 จุดครั้งแรกในรอบ 3 เดือน ส่งสัญญาณ

การฟื้ นตัวของภาคอุตสาหกรรมจีน

ข้อตกลงพักรบทางการค้าสหรฐัฯ-จีน

ม.ค. 2027
ขยายระยะเวลาพักรบ พร้อมปรบัลดภาษีสินค้านอกกลุ่มยุทธศาสตร์

มูลค่า 6 หมื่นล้านดอลลาร์



ประเด็นท่ี 4 · ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์และพลงังาน

ราคาน ้ามันดิบทรงตัวสูงท่ามกลางความเสี่ยงขนส่ง

การประเมินทิศทางเงินเฟอ้จากฝั่ งอปุทานพลังงานโลก

ราคาน ้ามันดิบ Brent สัญญา พ.ย.

> $95 / บารเ์รล
แกว่งตัวในระดับสูงจากความตึงเครียดช่องแคบฮอร์มุซ

ปริมาณส่งออกน ้ามันตะวันออกกลาง

23 ลา้นบารเ์รล/วนั
ซาอุดีอาระเบียเร่งระบายน ้ามันผ่านท่อส่งฝ่ังทะเลแดง

แรงกดดันต่อตลาดเกิดใหม่ (EMs)

ต้นทุนโลจิสติกส์และการขนส่งทางทะเลเพ่ิมขึ้น

ความตึงตัวของน ้ามันส าเร็จรูป

อุปทานน ้ามันดีเซลทั่วโลกยังคงเผชิญภาวะตึงตัว

อานิสงส์ต่อกลุ่มพลังงาน

ค่าการกลั่นทรงตัวสูง ช่วยประคองผลก าไรกลุ่มโรงกลั่น



การจัดสรรน ้าหนักการลงทุนและแนวโน้ม

ตลาด
มุมมองเชิงกลยุทธ์รายตลาด: สหรัฐอเมริกา ญี่ปุน่ จีน ฮ่องกง และตลาดหุ้นไทย

PART 02 · STRATEGY & ALLOCATION



ตลาด / ดัชนี น ้าหนักการลงทุน คาดการณ์ทิศทาง ปัจจัยขับเคล่ือนหลัก

สหรัฐฯ (S&P 500 / 
NASDAQ)

Overweight Sideway Up Core PCE ผ่อนคลาย ผสานแรงส่ง Big Tech

ญ่ีปุ่น (Nikkei 225) Neutral to Overweight Sideway to Up เครื่องจักรชปิเติบโต ค่าเงินเยนเริม่มีเสถียรภาพ

จีนและฮ่องกง (CSI 300 / 
HSI)

Neutral Selective Buy PMI ขยายตัว และการพักรบภาษีกับสหรฐัฯ

ไทย (SET Index) Slight Underweight Sideways (1,505–1,590) ขาดปัจจัยขับเคลื่อนใหม่ แรงกดดันงบกลุ่มแบงก์

การจัดสรรสินทรัพย์

ตารางสรุปน ้าหนักการลงทุนและทิศทางตลาด

การให้น ้าหนักสินทรัพยเ์สีย่ง (Risk-On) แตกต่างกันตามความได้เปรียบเชิงโครงสร้าง



แนวโน้มของดัชนี S&P500

Technical Views

SCBS&P500

Selected Fund October 2026

กองทุนเปดิไทยพาณิชย์หุ้นยูเอส (ชนิดจ่ายเงินปนัผล)

บลจ. :  ไทยพาณิชย์
ประเภทกอง : กองทุนรวมตราสารทุน/กองทนุรวมฟดีเดอร์
ระดับความเส่ียง : 6 - กองทุนรวมตราสารทนุ
Feeder Fund : ISHARES CORE S&P500 ETF
Benchmark : S&P 500 Index
Fund Size : 11,673,459,137.60 บาท
นโยบายค่าเงิน : ป้องกันความเส่ียง FX ทั้งหมด
การจ่ายปันผล : มีการจ่ายปันผล
ค่าธรรมเนียมทัง้หมดต่อปี (เก็บจริง) : 1.07%

1M    -0.74%    YTD  +9.69%   1Y    +15.22%

Investment Policy

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว 
(Feeder Fund) ได้แก่ iShares Core S&P500 ETF (กองทุนหลัก) กองทุน
หลักมีนโยบายลงทุนในหุ้นที่เปน็ส่วนประกอบของดัชนี S&P 500 โดยมี
เปา้หมายสร้างผลตอบแทนให้ได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี S&P 500

https://www.settrade.com/th/mutualfund/overview

Catalysts ท่ีน่าสนใจในเดือนน้ี

As of ข้อมูลวันท่ี 29 กันยายน 2026

โดยในช่วงสิ้นเดือนท่ีผ่านมาการรายงานตัวเลขดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (Core PCE) เดือน 
ส.ค. ของสหรัฐฯ ออกมา ชะลอตัวลงมาอยู่ท่ี +0.2%MoM/+3.2% YoY ต ่ากว่าท่ีตลาดกังวลว่าจะเร่งตัวขึ้นสู่ 
+0.4%MoM เรามองเป็นปัจจัยปลดล็อกความกังวลส าคัญเก่ียวกับเงินเฟอ้สหรัฐฯ และช่วยลดทอนความกังวล
ของตลาดเก่ียวกับการเดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สู่ระดับ 5.00% ในช่วงกลาง
ปี 2027 โดยเครื่องมือ CME FedWatch Tool เริ่มปรับลดน ้าหนักโอกาสการขึ้นดอกเบ้ียต่อเน่ืองลง ส่งผลให้แรง
กดดันของสินทรัพย์เสี่ยงท่ัวโลกผ่อนคลายลง

ทิศทางของดัชนีในภาพรายเดือนดัชนียังคงสามารถยืนเหนือเส้น EMA ระยะสั้น - กลาง – ยาว ได้
ต่อเน่ือง หลังท่ีปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ไปแล้วก่อนหน้า ก่อนจะชะลอก าลังลงในระยะต่อมา ขณะท่ี
เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD อยู่ท่ีระดับเหนือ 0 ต่อเน่ือง RSI และ SSTO ยังคงให้สัญญาณบวก 
ในส่วนของภาพรายสัปดาห์ ดัชนีแกว่งตัวออกข้างพยายามยืนเหนือเส้น EMA 10 week ในกรอบ
แนวโนมขาข้ึน หลังจากท าจุดสูงสุดใหม่ไปแล้วก่อนหน้า ขณะท่ีเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD และ 
SSTO ชะลอก าลังลงบ้าง แต่ RSI ยังคงให้สัญญาณซื้ออยู่  ท าให้คาดว่าดัชนีมีโอกาสแกว่งตัวออก
ด้านข้างอิงทางบวกได้ต่อ

https://www.settrade.com/th/mutualfund/overview


ตลาดพัฒนาแลว้ · DEVELOPED MARKETS

สหรัฐอเมริกา และ ญี่ปุ่น: แรงขับเคล่ือนจากเงินเฟอ้ผ่อนคลายและ AI

ค าแนะน า: ทยอยสะสมเม่ือตลาดยอ่ตัว เพ่ือดักรอรอบผลประกอบการไตรมาส 3

OVERWEIGHT

ทิศทาง Sideway Up: รับแรงหนุนตัวเลข Core PCE ชะลอสู่

+0.2% MoM

โอกาสขึ้นดอกเบ้ียลดลง: โอกาสปรับขึ้นในการประชุม 28 ต.ค. ลด

เหลือ 36%

วัฏจักร AI Supercycle: ผลักดันกระแสเงินสดและก าไรกลุ่ม Big 

Tech ต่อเนื่อง

NEUTRAL TO OW

ทิศทาง Sideway to Up: เชื่อมโยงตรงกับซัพพลายเชน AI ระดับ

สากล

ผู้ผลิตเคร่ืองจักรชิป: ค าส่ังซื้อขยายตัวรองรบัการผลิต

Advanced Nodes

ค่าเงินเยนมีเสถียรภาพ: แรงกดดันผ่อนคลายหลัง Bond Yield 

สหรัฐฯ ย่อตัวลง

UNITED STATES

S&P 500 / NASDAQ
JAPAN

Nikkei 225



เจาะลึกตลาดหุน้ไทย · SET INDEX

มุมมองตลาดหุ้นไทยและกลยุทธ์การหมุนกลุ่มลงทุน

ค าแนะน า: รอจังหวะเข้าสะสมบรเิวณกรอบล่าง 1,505–1,520 จุด

กรอบดัชนีเป้าหมายประจ าเดือน

1,505 – 1,590
ตลาดสะท้อนปัจจัยบวกด้านการเมืองและ Fitch ปรับ

Outlook สู่ Stable ไปแล้ว ขาดปัจจัยเร่งใหม่

แรงกดดันงบกลุ่มธนาคารพาณชิย์ Q3/2026

ก าไรสุทธิมีแนวโน้มลดลง QoQ และ YoY จากการลดลงของก าไร

FVTPL

การหมุนกลุ่มลงทุน (Sector Rotation)

เม็ดเงินสถาบันสลับออกจากกลุ่มธนาคารเขา้สู่หุ้น Laggard ที่มีปัจจัยหนุน

เฉพาะตัว



หุ้นแนะน าประจ าเดอืน · สหรัฐฯ และญ่ีปุ่น

หุ้นเด่นกลุ่มเทคโนโลยีและเครื่องจักรเซมิคอนดักเตอร์

เน้นหุ้นต้นน ้าท่ีได้รับกระแสเงินสดจริงจากการลงทุนของกลุ่ม Hyperscalers

US EQUITIES

KLA Corp (KLAC.US)

ผู้น าระบบตรวจสอบการผลิต

ชิป 3nm/2nm และ HBM4

US EQUITIES

Applied Materials 
(AMAT.US)

ได้ประโยชน์สูงสุดจากรอบงบ

ลงทุน CapEx และการพักรบ

ภาษี

JAPAN EQUITIES

Tokyo Electron 
(8035.JP)

ผู้น าเครื่องจักรผลิตชิปขัน้สูง

ป้อนโครงสร้างพ้ืนฐาน AI 

โลก

JAPAN EQUITIES

Advantest (6857.JP)

เจ้าตลาดเครื่องทดสอบชปิ

ความเร็วสูงตามซพัพลายเชน

HBM



หุ้นแนะน าประจ าเดอืน · จีน ฮ่องกง และไทย

หุ้นเด่นกลุ่มเทคโนโลยีจีนและอิเล็กทรอนิกส์ไทย

การสลับเม็ดเงินลงทุนเข้าสู่หุ้น Laggard และกลุ่มเทคโนโลยีเช่ือมโยงโลก

CHINA & HK

Tencent (700.HK)

อานิสงส์ Trade Truce 

พร้อมต่อยอด Agentic AI 

บนแพลตฟอรม์

CHINA & HK

Alibaba (9988.HK)

รับประโยชน์จากการฟื้ นตัว

ของ PMI และการขยายตัว

ของ AI Cloud

THAI EQUITIES

DELTA (บมจ. เดลต้า)

ค าส่ังซื้อระบบ Power 

Solutions ส าหรับ Data 

Center ไฮเอนด์

THAI EQUITIES

KCE (บมจ. เคซีอี)

พ้นจุดต ่าสุด รับรอบ

Restocking ชิ้นส่วน

อิเล็กทรอนิกส์ยานยนต์



Disclaimer

• รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย์ ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”)เพื่อเป็นขอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่ เท่าน้ัน มไิดเ้ป็นการ
ชีน้ า หรอืเสนอแนะ หรอืเชญิชวน เพื่อการซือ้หรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ผูอ่้านควรตดัสินใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ โดยใชว้จิารณญาณของตนเอง
ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี้ ไม่ว่าทางตรงหรอืทางออ้ม ทัง้หมด
หรอืบางส่วน และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณ์และเชื่อถอืใดๆ ของขอ้มูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั พนักงานที่

เกี่ยวขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอื่นๆ กบับรษิทัที่กล่าวถงึในรายงานฉบบันี้

ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลี่ยนแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหน้า เอกสารฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่ เท่าน้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบั
การลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ์ หรอืสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

AIRA Research Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล’ IAA #066063  Tel. 02-080-2839  
นักวิเคราะห์การลงทนุปจัจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ / ปัจจัยทางเทคนคิ

วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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