
Marvell Technology Inc. เป็นบริษัทเซมิคอนดักเตอร์ที่
ออกแบบและผลิตโซลูชันดา้นเซมิคอนดักเตอร์ โดยมุ่งเน้นที่
โครงสรา้งพ้ืนฐานข้อมูล(data infrastructure) การจัดเก็บข้อมูล
(storage) และเครือขา่ย(networking) โดยผลิตภัณฑ์ถูกออกแบบ
มาส าหรับองค์กรและศูนย์ข้อมูลบนคลาวด์ ช่วยให้สามารถจัดการ
เวิร์กโหลดที่ซับซ้อนได้อย่างมีประสิทธิภาพ พรอ้มสนับสนุน
เครือข่ายให้มีความเร็วสูง พร้อมรองรับความต้องการดา้น
โครงสร้างพ้ืนฐานการจัดเก็บข้อมูลทีห่ลากหลาย

รายได้หลักของ MRVL มาจากการขายผลิตภัณฑ์เซมิคอน
ดักเตอร์ให้กับ OEM และการอนุญาตให้ใช้สิทธิ์ในทรัพย์สินทาง
ปัญญา (IP) ซึ่งท าให้บริษัทได้รับรายได้จากค่าลิขสิทธิท์ี่สม ่าเสมอ

โดยปัจจุบัน MRVL มุ่งเน้นเชิงกลยุทธ์หลักไปที่ดา้น
ซิลิคอน/AI แบบก าหนดได้เองบนศักยภาพการปรับแต่งแบบ
ASIC/XPU ของตน โดยอาศัยกระแสของ AI ที่เติบโตขึน้อย่างมาก
และความหลากหลายที่มากขึ้น ท าให้ MRVL มีโอกาสเติบโตในระยะ
ยาว ในขณะเดียวกัน ในไตรมาสที่ 1/26 MRVL รายงานรายได้ที่ 1.90
พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ่งเป็นไปตามประมาณการณ์ โดยส่วนใหญ่
ขับเคลื่อนโดยกลุม่ธุรกิจศูนย์ข้อมูล ราว 76% ของยอดขายรวม
หลักๆจากงานด้าน ASIC ของ AI (เช่น Amazon Trainium 2 และ
Google Axion ARM CPU ASIC) 

MRVL มองแนวโน้มรายได้ในไตรมาสที่ 2/26 ไว้ที่ราว 2.00
พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากความแข็งแกร่งที่ต่อเนื่องในธุรกิจ AI 
ของกลุ่มดาตา้เซ็นเตอร์ที่ยังคงเติบโตแข็งแกร่ง เรามองว่า MRVL 
มีศักยภาพในการเติบโตต่อเนื่อง ด้วยความร่วมมือในระยะกลางถึง
ระยะยาวกับ NVIDIA ในการสนบัสนุน NVLink Fusion ที่มีส่วน
ส าคัญในการช่วยสนับสนุนการเติบโตที่แขง็แกร่งไปจนถึงปีหน้า
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Support 59.00 50.00
Resistant 80.00 100.00

Take Profit 80.00 110.00
Stop < 45.00

LAST PRICE 66.30
MARKET CAP (Bil.$) 57.16

P/E 168.51
P/BV 4.29

Dividend Yield (%) 0.37
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Revenue – Net Profit - %Growth (yoy)

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
 90.26 USD

 

NASDAQ : MRVL

Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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