
Marvell Technology Inc. เป็นบริษัทออกแบบเซมิคอนดักเตอร์ที่
เชี่ยวชาญด้านโครงสร้างพ้ืนฐานข้อมูล MRVL ด าเนินงานในฐานะบริษัทเซมิ
คอนดักเตอร์แบบ Fabless โดยมุ่งเน้นทรัพยากรไปที่การวิจัย พัฒนา และ
การออกแบบชิปประมวลผลที่ซับซ้อน ในขณะที่ว่าจ้างโรงงานผลิตชิปขัน้สูง
เช่น TSMC ให้ด าเนินการผลิตผลิตภัณฑ์ของ

MRVL มุ่งเน้นไปที่ 5 กลุ่มตลาดหลัก ได้แก่ ศูนย์ข้อมูล ซึ่งเป็นส่วน
แบ่งรายได้ที่ใหญ่ที่สุดและเติบโตเร็วที่สุด, โครงสร้างพ้ืนฐานของผู้ให้บริการ
เครือข่าย, เครือข่ายองค์กร, ยานยนต์และแอปพลิเคชันทางอุตสาหกรรม และ
ส่วนที่เหลือเล็กน้อยในตลาดผู้บริโภค MRVL ซึ่งสร้างรายได้ผ่านโซลูชันแบบ
บูรณาการที่ผสมผสานแพลตฟอร์มฮาร์ดแวร์เข้ากับการออกแบบซิลิคอน
แบบก าหนดเอง ซึ่งเป็นปัจจัยส าคัญที่สุดในการสร้างความแตกต่างเชิงกล
ยุทธ์ พัฒนาชิปที่เป็นกรรมสิทธิ์เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพและลดต้นทุนการ
ด าเนินงาน

ในขณะที่การรายงานผลประกอบการ 4Q’25 ออกมาดีกว่าที่ตลาด
คาดการณ์ไว้อย่างมีนัยส าคัญจากการเติบโตของการท าชิปสัง่ท าเฉพาะ
(Custom ASIC / XPU) ให้กับลูกค้ารายใหญ่ (Hyperscalers) อย่าง
Amazon (AWS Trainium) และ Microsoft (Maia) รวมถึงความต้องการ
ชิ้นส่วนเชื่อมต่อระบบเครือข่ายความเร็วสูง (Optical DSPs 800G / 1.6T) 
คาดรายได้จะสามารถเติบโตในระดับ Super-growth (30-40% YoY) ในช่วง
2 ปีข้างหน้า ทะลุ 11 และ 15 Bill. USD ตามล าดับ แต่อย่างไรก็ตามด้วยกระจุก
ตัวของกลุ่มลูกค้าหลัก และความพ่ึงพาห่วงโซ่อุปทานจากผู้ผลิตรายใหญ่
อย่าง TSMC ซึ่งอาจเป็นปัจจัยจ ากัดในสภาวะที่อุปสงค์สูงเกินกว่าก าลังการ
ผลิตทัง้นี้ ในภาพรวมของอุตสาหกรรม AI ก าลังก้าวเข้าสู่ช่วง Super-
growth cycle ขณะที่ธุรกิจ Enterprise Networking และ Carrier 
Infrastructure (5G) ยังคงอยู่ในช่วง Cyclical Bottom สะท้อนให้เห็น
ความสามารถของธุรกิจ AI สามารถชดเชยส่วนอ่ืนได้

ขณะที่ Valuation ในปัจจุบันเทรดอยู่ที่ Fwd PE 23.5x +/- ต ่ากว่า
ค่าเฉลี่ยย้อนหลังที่ 29.3x+/- ท าให้เราคาดว่า MRVL ยังคงมี Upside ที่เปิด
กว้างในระดับหนึ่ง
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

Wednesday, March 11, 2026

Global Investment Keep Eyes On

Support 90.00 85.30
Resistant 97.30 100.00

Take Profit 107.00 110.00
Stop < 83.00
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12M Target Price (Bloomberg) 
  120.2USD 

LAST PRICE 93.30
MARKET CAP ($Mill.) 81,281

P/E 69.40
P/BV 5.68

Dividend Yield (%) 0.257
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