
Micron Technology Inc. เป็นบริษัทผลิตเทคโนโลยี
หน่วยความจ าและอุปกรณ์เก็บข้อมูลอย่าง Dynamic Random Access 
Memory (DRAM) ซ่ึงอยู่ในตลาดที่มีตลาดแบบกึ่งผูกขาด ซ่ึงมีคู่แข่งราย
ใหญ่ก็คือ Samsung Electronics และ SK Hynix โดย MU สามารถแบ่งได้
เป็นธุรกิจหลัก 4 กลุ่ม Compute and Networking Business Unit 
(CNBU) ซ่ึงจะได้รับปัจจัยบวกจากกระแสของ Data center ที่ขยายตัว , 
Mobile Business Unit (MBU), Embedded Business Unit (EBU) และ
Storage Business Unit (SBU) 
 ในส่วนของสินค้าและบริการของ MU มีผลิตภัณฑ์หลักเป็น
DRAM ซ่ึงมีส่วนแบ่งรายได้ราว 76.x% โดยในปัจจุบัน DRAM ของ MU อยู่ใน
โหนด 1-beta ซ่ึงเป็นโหนดที่มีประสิทธิภาพในการประมวลและใช้พลังงาน
ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ ในขณะที่ NAND Flash ปัจจุบันอยู่ที่ 232-layer ซ่ึง
มีความหนาแน่นและลดต้นทุนต่อบิตได้ ด้วยความเป็นผู้น าด้านนวัตกรรม
โหนดการผลิต สร้างข้อได้เปรียบในการแข่งขันจากราคาขายเฉล่ียที่สูงกว่า
และโครงสร้างต้นทุนท่ีต ่าลงเน่ืองจากประสิทธิภาพการผลิต ประกอบกับการ
เข้าสู่ Value Chain ของ AI ท าให้ MU ได้รับปัจจัยบวกจากกระแสการลงทุน
ใน Data Center 

โดยในผลประกอบการใน 2Q2026 รายได้ของ MU ออกมาที่
2.386 หม่ืนล้าน USD ซ่ึงสูงกว่าท่ีตลาดและบริษัทคาดการณ์ คาดว่าด้วย
สภาวะตลาดของ DRAM ที่จะยังคงตึงตัวต่อไปจาก High Bandwidth 
Memory (HBM) ที่ต้องใช้ซิลิคอนในปริมาณที่สูงกว่าปกติท าให้ต้องใช้ต้อง
ใช้แผ่นเวเฟอร์มากกว่า DRAM ปกติถึง 3-4 เท่า ผลักดันราคา DRAM ใน
ตลาดสูงข้ึน ซ่ึงคาดว่าจะเป็นผลบวกให้แก่ MU ในส่วนของราคาขายเฉลี่ย
ซ่ึงคาดว่าจะช่วยผลักดันให้รายได้รวมและอัตราก าไรขัน้ต้น (GMs) คาดว่า
โมเมนตัมจะยังผลักดันต่อเนื่อง ซ่ึงอาจจะท าให้รายได้ของ MU ปรับตัวสูงข้ึน
ได้ แต่อย่างไรก็ตามในส่วนของ Vera Rubin ของ Nvidia แม้ Samsung 
และ SK Hynix จะครองส่วนแบ่งเกือบทัง้หมด แต่ด้วยก าไรจากธุรกิจ
DRAM จะชดเชยส่วนแบ่ง HBM ที่เสียไปได้ เนื่องจากทิศทางของอัตราก าไร
DRAM อาจสูงกว่า HBM ตัง้แต่ 2Q เป็นต้นไป
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

Support 455.50 437.00
Resistant 480.00 500.00

Take Profit 500.00 520.00
Stop < 420.00

12M Target Price (Bloomberg) 
  454.80 USD 

LAST PRICE 461.73
MARKET CAP ($Mill.) 519,681.

P/E 21.65
P/BV 7.17

Dividend Yield (%) 0.105
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